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. Comptes sociaux de la société Graines Voltz SA au 30
septembre 2016

1. Rapport de présentation des comptes.

COMPTE RENDU DES TRAVAUX DU PROFESSIONNEL DE L'EXPERTISE
COMPTABLE

Conformément aux termes de notre lettre de mission, nous avons effectué une mission de présentation des comples annuels de la
soclélé SA GRAINES VOLTZ relalifs a l'exercice du 01/10/20156 au 30/09/2016.

Ces comptes annuels sont joints au présent compte rendu | ils se caractérisent par les données suivantes :

Montant en
euros
Total bilan 54 836 715
Chiftre d'alfaires 75078 703
Résultat net comptable (Bénéfice) 2 886 516

Nous avons effectué les diligences prévues par la norme professionnelle du Consell supérieur de I'Ordre des experts-comptables
applicable a la mission de présentation des comptes.

Fait & COLMAR Cedex
Le 09/12/2016

FRITZINGER Fredy
Expert-Comptable
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2. Comptes Annuels

a. Bilan actif

Amortissemenl

Deépréciations

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais détablissement

Frais de racherche et de développament
Concessions, brvis, icences. logicels, dris & val similakes 793 350 694 265 90 084 151 005
Fonds commercial (1) 2122568 2122 568 2988 058
Autres mmobiisations incorporedes

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelies

_Immobilisations corporelles . {j
Terrans 308 145 3004 305 050 305 050
Constuctons 4409 962 1621361 2 788 600 3 063 902
Instailations fechniques, matanel et outilage ndustnsls 181451 1621220 183 312 366 574
Autres immaobiisations comporeies 3 060 968 2200445 860 524 813 549

Iimmaobilisations corporedies en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)

Parscipations (mise en équivalence)

Autres parficipations 8 212 656 578 904 7633752 10 102 016
Créances raftachées aux participatons 1518 150 1362532 156 618 1077 209
Autres itres immiobllisés 2 2 2
Préts

Autres immobilisations financiéres 394 538 394 538 393 110
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 22 635870 8 081 822 14554 048 19 260 875
ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours

Matidres pramidres of autres approvisionnemeants 255 381 255 381 243 320

En-cours de production {biens et services)
Produits intermédiaires et finis

Marchandises 11509 379 2893260 9016 119 10811 330
Avances el acomptes versés sur commandes 37495 37 495 219
Creances (3)

Clients et compies rattachés 27 025 856 B778050 16 247 BO6 18 884 699
Autras créances 6 287 606 23923 6 263 683 2417393
Capital souscrit &t appelé, non versé

Divers

Valeurs mobiliéres de placement 1953 182 45879 1 807 313 1610 139
Disponibdists 3285571 3285571 4 B37 572
Charges constaées d'avance (3) 637 930 637 930 405 673
TOTAL ACTIF CIRCULANT 51392410 11741 113 39651 298 39 232037

Frais d'émission dempeunt 4 étaler
Primes de remboursament des obligations
Ecarts de conversion acH! 631 369 631 3689 467 953
TOTAL GENERAL 74 659 649 19822 934 54836 715 58 960 866
(1) Dont deodt au ball
(2} Dont & mowrs dun an (brul)
{3) Dont & plus dun an (brut) | 12 145 684 6 708 823
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b. Bilan Passif

30092016 30092015

| CAPITAUX PROPRES |
Capital 1 370 000 1 370 000
Primes d'émission, de fusion, dapport. _ 812014 812014
Ecarn de reevaiuaton
Reserve egale 137 000 137 000
Aeserves siafuiaires ou contractusiies
Reserves reglementses
Autres réserves 24 424 320 20095927
Report 2 nouveay -54 303 -54 303
RESULTAT DE L'EXERCICE (béenefice ou perie) 2886 516 4328933
Subventions dinvesissement 333 121 377 575
Provisions réglemeniSes 47 358 68 380
TOTAL CAPITAUX PROPRES 29 956 626 27 135586
AUTRES FONDS PROPRES

Produits des emissions de tires paricpafis
Avances condiionnses
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

| PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour risques 706 369 735553

Provisions pour charges 542 420 488 005

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 1248 789 1223558
| DETTES (1)

Emprunts obligataires converiibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts i defies aupres des eizblissements de credit (2) 16 331 232 15634 731

Emprunts e detiss financierss diverses (3) 6515 701 305

Avances i 2compiss =CUS SUT COMMEandss SN cours

Deties foumsssurs et compies rafiachss 4 188 335 10233076

Detiss fisczles et socizles 2784 438 3636 441

Deties sur immobilisations et comptes ratiaches

Autres detiss 247 752 321 502

Produits consiztes davance (1) 22832 30 000

TOTAL DETTES 23 580 366 30 563055

Ecaris de conversion passif 50 934 38668
| TOTAL GENERAL | 54836715 58960867

(1) Dont a plus dun an (a) 7 152035 8 666 225

{1) Dont 2 moins dun an (3) 16 428 331 20 8396 830

{2) Dont concours bancaires ef soldes credisurs de bangue 5725040 3400548

(3) Dont emprunts paricipaliis
(2) A lexceplion des avances e 2compies recus Sur commandes en cours
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c. Compte de résultat

France

30/09/2016

30/09/2015

Produits d'exploitation (1)

Exportations

Ventes de marchandises 59 189 923 14 972 336 74 162 259 73 737 097

Production vendue (biens)

Production vendue (services) 637 618 278 826 916 444 1005 477

Chiffre d'affaires net 59 827 541 15 251 162 75078703 74 742 574

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation 9204 5 330

Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges 3 509 367 2163 284

Autres produits 2618 250 2643 736

Total produits d'exploitation (I) 81215524 79 554 924

Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises 44 968 029 46 868 671

Variations de stock 303 952 -1 567 175

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 307127 342 968

Variations de stock -12061 -40 830

Autres achats et charges externes (a) 9441528 9312 594

Impots, taxes et versements assimilés 701299 836 807

Salaires et traitements 9 005 359 8732712

Charges sociales 3 634 640 3 537 406

Dotations aux amortissements et dépréciations :

- Sur immobilisations : dotations aux amortissements 855 962 912 880

- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations

- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 6 906 652 3 061 997

- Pour risques et charges : dotations aux provisions 89415 217 600

Autres charges 3952729 3245 024

Total charges d'exploitation (II) 80 154 632 75 460 654

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 1060 891 4 094 269

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun

Bénéfice attribué ou perte transférée (lll)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

Produits financiers

De participation (3) 2017659 2 387 290

D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 586 309 564 177

Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 2048882 359 611

Différences positives de change 19891 42 843

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total produits financiers (V) 4672742 3 353 921

Charges financieres

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 1220928 2345736

Intéréts et charges assimilées (4) 365652 478 347

Différences négatives de change 26 695 120 943

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 16772

Total charges financiéres (VI) 1629047 2945 026

RESULTAT FINANCIER (V-VI) 3043 695 408 894

RESULTAT COURANT avant imp6ts (I-ll+11-1V+V-VI) 4104 586 4 503 164
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30/09/2016 30/09/2015

Produits exceptionnels

Sur opérations de gestion 3780 616
Sur opérations en capital 2 664 345 884 753
Reprises sur provisions et dépréciation et transferts de charges 31362 27 044
Total produits exceptionnels (VII) 2699487 912 413

Charges exceptionnelles

Sur opérations de gestion 8 946 287
Sur opérations en capital 4 375987 50 660
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 340 13 549
Total charges exceptionnelles (VIII) 4 385274 64 495
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) -1 685 787 847 918
Participation des salariés aux résultats (1X) 272 653
Imp6ts sur les bénéfices (X) -467 717 749 436
Total des produits (I+Hl+V+VII) 88 587 752 83 821 258
Total des charges (H+IV+VI+VIII+IX+X) 85 701 236 79 492 265
BENEFICE OU PERTE 2886 516 4 328 993
(a) Y compris :

- Redevances de crédit-bail mobilier

- Redevances de crédit-bail immobilier
(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs 3780
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités liées

(4) Dont intéréts concernant les entités liées
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d. Régles et méthodes comptables

Désignation de la société : SA GRAINES VOLTZ

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 30/09/2016, dont le total est de 54 836 715 euros
et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 2 886 516 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/10/2015 au 30/09/2016.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Régles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 30/09/2016 ont été établis selon les normes définies par le plan comptable général approuvé par
arrété ministériel du 08/09/2014, en application des articles L. 123-123a L. 123-28 et R. 123-172 2 R. 123-208 du code de commerce.

Les conventions comptables ont é1é appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de
base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des compies annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historiques.

Les méthodes d'évaluation et de présentation des comptes annuels retenues pour cet exercice n'ont pas ét¢ modifiées par rapport a
l'exercice précédent.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

- Provisions pour risques et charges : elles sont constituées pour tenir compte des risques financiers existant a la date de cléture des
comptes.

- Amortissements de I'actif immobilisé : les biens susceptibles de subir une dépréciation sont amortis selon le mode linéaire ou dégressif
sur la base de leur durée de vie économiqgue.

- Provisions pour dépréciation des créances et des comptes courants : elles sont constituées pour tenir compte des risques
diirrécouvrabilité relatifs a I'actif existant a la date de cléture des comptes.

- Stocks de marchandises et autres approvisionnements : ils sont évalués selon la méthode du prix moyen pondéré. La valeur du stock
integre les frais de transport liés & I'achat, les frais de manutention et les escomptes obtenus.

La Direction de Graines VOLTZ est conduite a effectuer des estimations et a formuler des hypothéses qui affectent les montants figurant
dans les états financiers, les notes qui les accompagnent ainsi que les informations relatives aux éléments d'actif et de passif latents.
Ces hypothéses ayant par nature un caractére incertain, les réalisations pourront s'écarter de ces estimations. Parmi les comptes qui
sont sujets & des estimations significatives figurent notamment les clients, les provisions pour risques et charges et les valorisations des
immoabilisations financiéres.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.
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Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition pour les actifs acquis a titre onéreux, a leur cot de
production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Le codt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction
des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les colts directement attribuables engagés pour mettre I'actif en
place et en état de fonctionner selon ['utilisation prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes liés a
l'acquisition, ne sont pas rattachés a ce colt d'acquisition. Tous les colts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de l'immobilisation et
qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux colts rendus nécessaires pour metire l'actif en place et en état de fonctionner
conformément a l'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.

Amortissements
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue.

* Terrains et aménagements :
non amortissable
* Constructions : 10 a2 30 ans
* Installations techniques : 3 a 10 ans
* Matériel et outillage industriels : 3210 ans
* Installations générales, agencements et aménagements divers : 3 a 10 ans
* Matériel de transport : 3 ans
* Matériel de bureau : 2 a 10 ans
* Matériel informatique : 2 & 10 ans
* Mobilier : 5a 10 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables a l'origine.

L'entreprise a apprécié a la date de cléture, en considérant les informations internes et externes a sa disposition, I'existence d'indices
montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

L'entreprise pratique I'amortissement dérogatoire pour bénéficier de la déduction fiscale des amortissements en ce qui conceme les
immaobilisations dont la durée d'utilisation comptable est plus longue que la durée d'usage fiscale.

Stocks

Les colts d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, a l'exclusion des taxes ultérieurement
récupérables par I'entité auprés des administrations fiscales, ainsi que les frais de transport, de manutention et autres collts directement
attribuables au colt de revient des matiéres premiéres, des marchandises, des encours de production et des produits finis. Les rabais
commerciaux, remises, escomptes de réglement et autres éléments similaires sont déduits pour déterminer les colts d'acquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du colit moyen pondéré.

Les stocks ont été évalués au prix moyen pondéré, augmenté des frais de transport liés a I'achat, des frais de manutention et diminué
des escomptes obtenus.

Une provision pour dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus
et le cours du jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, est effectuée lorsque cette valeur brute est
supérieure a l'autre terme énoncé.
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Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur dinventaire est
inférieure a la valeur comptable.

Provisions

Toute obligation actuelle résultant d'un événement passé de I'entreprise a I'égard d'un tiers, susceptible d'étre estimée avec une fiabilité
suffisante, et couvrant des risques identifiés, fait I'objet d'une comptabilisation au titre de provision.

Frais d'émission des emprunts

Les frais d'émission des emprunts sont pris en compte immédiatement dans les charges de I'exercice.

Subventions d'investissement

Les subventions d'investissement sont étalées sur plusieurs exercices.

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés a I'activité normale de I'entreprise.

Opérations en devises

Lors d'acquisition d'actif en monnaie étrangére, le taux de conversion utilisé est le taux de change a la date d'entrée ou, le cas échéant,
celui de la couverture si celle-ci a été prise avant I'opération. Les frais engagés pour mettre en place les couvertures sont également
intégrés au colt d'acquisition.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence résultant
de l'actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours est portée au bilan en écart de conversion.

Les pertes latentes de change non compensées font I'objet d'une provision pour risques, en totalité suivant les modalités réglementaires.

Engagement de retraite

La convention collective de I'entreprise prévoit des indemnités de fin de carriére. Il n'a pas été signé un accord particulier.
Les engagements correspondants font l'objet d'une comptabilisation en provisions.

L'indemnité de départ a la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compte des salaires projetés de fin de carriére, du
taux de rotation du personnel, de I'espérance de vie et d'hypothéses d'actualisation des versements prévisibles.

Crédit d'impot compétitivité et emploi

Conformément & la recommandation de I'Autorité des normes comptables, le produit du crédit d'imp6t compétitivité emploi (CICE)
correspondant & l'exercice pour un montant de 199 631 euros (dont un produit théorique correspondant aux rémunérations éligibles
courues a la date de cloture constaté au titre des créances a recevoir sur I'Etat pour un montant de 151 218 euros) a été porté au crédit
du compte 649 - Charges de personnel - CICE.

Ce produit du CICE comptabilisé & la date de cléture vient en diminution des charges d'exploitation.

Le montant de la créance du CICE définitif au titre de I'année civile 2015 est imputé sur I'imp6t sur les sociétés di au titre de cet exercice
glors que e CICE méorique coury & la date de cldture sera imputable sur Nmpdt sur les sociétés de I'exercice sulvant,
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e. Faits caractéristigues

Autres éléments significatifs

L'activitt de notre société s'est traduite par une augmentation du chiffre d'affaires de ventes de marchandises de 0.58 % et une
légére augmentation de notre marge commerciale.

Le chiffre d'affaires de ventes de marchandises hors ventes liées aux ventes intra-groupe diminue de 0.54%

Le résultat net s'établit & 2 886 k€.

Le résultat d'exploitation s'établit a 1 061 k€ contre 4 094 k€ I'exercice précédent soit une diminution de 74.09 %.
La variation de ce résultat est due essentiellement a:

- Une augmentation de la charge nette des clients douteux de 1 489 k€.

- Une augmentation de la charge nette de dépreciation de stock de 760 k€.
- Une augmentation des frais de personnel de 240 k€.

- Une augmentation des honoraires et des commissions versées de 160 k€.
- Une augmentation de la charge de loyers immobiliers de 129 k€.

- Une augmentation des frais de séminaires de 118 k€.

- Une augmentation des frais de sous-traitance de 63 k€.

Le résultat courant avant imp6t s'établit a 4 104 k€ en diminution de 8.85 %.

La société Graines Voltz a cédé le 30 juin 2016 la totalité des titres de participation qu'elle détenait de la société Brard Graines, de la
société Bigler et de la société Hormalys.

La société a cédé a la société ECONSEEDS B.V la branche d'activité de production et de commercialisation de semences de fleurs ,
branche nommée "BERTRAND" en date du 30 septembre 2016 ainsi que le stock de marchandises attaché a la branche.

Le contrat d'exclusivité avec ZERAIM n'a pas été reconduit ; la société Graines Voltz a sorti du compte "fonds commercial" ce contrat pour
379 950 €.

La société Graines Voltz a arrété l'activité PLANTE EXPRESS ' elle a sorti du compte "Fichier client Plante Express” ce fichier pour 98 430
€.

La société Graines Voltz a comptablisé en déduction du poste "imp6t sur les sociétés" au 30 septembre 2016 un crédit d' imp6t en faveur
de la recherche (CIR) pour les dépenses engagées au titre de 2015. Ce crédit d'imp6t s'éléve a 901 k€ et a été évalué selon la méme
méthode que celle retenue pour les CIR des années précédentes.

La société Graines Voltz a fait I'objet d'un contréle fiscal au cours de I'exercice clos au 30 septembre 2015. Ce contréle a porté sur les
années allant du 1er octobre 2011 au 30 septembre 2014.

La société Graines Voltz avait déposé en décembre 2014 des déclarations de CIR pour les dépenses engagées au titre des années 2011,
2012 et 2013. Au titre de ces déclarations, la société a fait I'objet d'un contréle de la part de la Direction Générale pour la Recherche et
I'Innovation. Aprés analyse de la documentation remise par la société, I'expert de la Direction Générale pour la Recherche et I'lnnovation a
déclaré éligibles les trois projets présents dans le CIR pour les trois années.

Cependant une partie des dépenses de personnel et des frais de sous-traitance ayant servie de base de calcul des CIR a été rejetée par
l'expert. La société Graines Voltz a contesté cette décision et était confiante dans lissue. Par conséquent, aucune provision n'avait été
comptabilisée a ce titre dans les comptes clos au 30 septembre 2015. Le risque constituait un passif éventuel & hauteur de 1 291 k€ qui
faisait I'objet d'un mention dans I'annexe des comptes annuels au 30 septembre 2015. Au cours du deuxiéme semestre 2016, la société
Graines Voltz a obtenu la notification définitive du contréle fiscal suite a sa contestation. Il en résulte, qu'une partie des dépenses de
personnel ayant servie de base de calcul des CIR a été rejetée par l'adminsitartion fiscale. Ainsi, Iimpact définitif du redressement fiscal
s'éléve dans les comptes au 30 septembre 2016 a - 92 k€ comptabilisé dans le poste impbt sur les sociétés.

Compte-tenu des remarques faites par I'administration fiscale sur les dépenses de personnel ayant servies de base de calcul des CIR, la
société Graines Voltz a déposé une déclaration réctificative du CIR au titre de I'année 2014. L'impact sur le résultat au 30 septembre 2016
s'éléve a - 44 KE.

Compie-tenu des éléments menfionnés ci-dessus, [a sociéié n'a plus de passif éventuel au 30 septembre 2016 ié au conirdle fiscal.
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f. Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

Au debut
d'exercice

Augmentation

Diminution

En fin

d'exercice

- Frais d'établissement et de développement

- Fonds commercial

- Autres postes d'immobilisations incorporelies
Immobilisations incorporelles

- Terrains

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'autrui

- Installations générales, agencements et
aménagements des constructions

- Installations techniques, matériel et outillage
industriels

- Installations générales, agencements
aménagements divers

- Matériel de transport

- Matériel de bureau et informatique, mobilier

- Emballages récupérables et divers

- Immobilisations corporelles en cours

- Avances et acomptes

Immobilisations corporelles

- Participations évaluées par mise en
équivalence

- Autres participations

- Autres titres immobilisés

- Préts et autres immobilisations financiéres

Immobilisations financieres

ACTIF IMMOBILISE

2988 059
780 949
3769 008

308 145
4 409 962

2462423

616 132
1707 613
792 276

10 296 551

13 932 854
2

393 110

14 325 966

28 391 524

16 000
16 000

33 401

349 392
134 530

517 323

4914

5000
9914

543 237

865 491
3 599
869 090

681 292
3777

446 541
88 656

1220 266

4205 961

3572
4209 534

6 298 890

2122 568
793 350
2915918

308 145
4 409 962

1814 531

612 355
1610 464
838 150

9 593 607

9731 806

2

394 538

10 126 345

22 635 870
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Les flux s'analysent comme suit :

Immobilisations

incorporelles

Immobilisations
corporelles

Immobilisations
financieres

Ventilation des augmentations

Virements de poste & poste
Virements de l'actif circulant
Acquisitions

Apports

Créations

Réévaluations

Augmentations de l'exercice

Ventilation des diminutions

16 000

16 000

517 323

517 323

9914

9914

543 237

543 237

Virements de poste a poste
Virements vers ['actif circulant
Cessions

Scissions

Mises hors service

Diminutions de l'exercice

869 090

869 090

1220 266

1220 266

4209 534

4209 534

6 298 890

6 298 891

Immobilisations incorporelles

Fonds commercial

Achoetos

Roéovalués

Regus en

apport

Global

Flechlars cliants
Mall de fusion

Total

Ces dléments correspondent A

470 238
1 6562 330

2122 568

1) des rachats de divers fichlers clients pour 470 238 €,

Les lichiers clients sont des aléments non dissociables |

470 208
1 652 330

2 122 568

on effet les clients provenant de ces lichlers sont totalement confondus dans

lactivité de la soctatd, tant par leur nature que par les produita qu'lls achétent. Aussi, ces flehlers na sont pas dopréclés dans la

mesure ou l'activité de la sociétd génere des flux de trésorerio nets suffisants pour justifier leur valeur nette comptable

2) le mali deo tuston est réparti entre les sociétés Plan Ormemental et Hortimar de la maniére sulvante

Plan Ornemental : 1 246 909 €
Hartimar ; 405 421 €
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Immobilisations financieres

Les titres de participations sont évalués a leur colt d'acquisition hors frais accessoire. Une provision est constituée lorsque la valeur
d'inventaire, déterminée en fonction de la situation financiére et des perspectives d'évolution, est inférieure a la valeur d'actif.

La valeur d'utilité des titres est évaluée soit:
- en fonction la quote-part de situation nette détenue,

- selon la méthode des multiples d'entrée a savoir que les multiples qui ont été retenus sont ceux qui ont prévalu lors de I'acquisition
initiale des sociétés. Le multiple ainsi défini s'applique au résultat net auquel se rajoute la situation nette. lls sont appliqués a la date de
cléture ou dans certains cas, le résultat net retenu peut étre corrigé des éléments non récurrents et déterminé sur une moyenne des
résultats net corrigés enregistrés sur plusieurs exercices.

Une dépréciation a été constatée pour un montant de 80 k€ et une reprise de provision a été constatée pour un montant de 991 k€ portant
ainsi le montant des dépréciations a 579 k€ a la cldture de I'exercice.

Liste des filiales et participations

Tableau réalisé en Kilo-euros

(1) Capital - (2) Capitaux propres autres que le capital - (3) Quote-part du capital détenue (en pourcentage)

(4) Valeur comptable brute des titres détenus - (5) Valeur comptable nette des titres détenus

(6) Préts et avances consentis par I'entreprise et non encore remboursés - (7) Montants des cautions et avals donnés par I'entreprise
(8) Chiffre d'affaires hors taxes du dernier exercice écoulé - (9) Résultat du dernier exercice clos

(10) Dividendes encaissés par l'entreprise au cours de I'exercice

(1) (2 (&) (4) (5) () (7 () (@) (10)

A. RENSEIGNEMENTS DETAILLES
SUR CHAQUE TITRE

- Filiales
(détenues a + 50 %)

SAS BALL DUCRETTET 3431 403| 100,00 2631 2 631 10 522 1450 1 600
SAS SAULAIS 245 804| 100,00 4 000 4000 5647 328 300
IBERIA SEEDS 6 -301| 100,00 6 356 5

GV TURQUIE 495 -462| 100,00 13 510 814 64

GV EGYPTE 99,00 26 1010

TOPSEM 95 450| 68,00 67 =7 3895 154
SEMAPRO 9 277| 100,00 9 9 5043 116

- Participations
(détenues entre 10 et 50% )

PHYTOSEM 107 470| 39,09 193 193 1314 79
LES GAZONS DE FRANCE 661 812| 50,00 1267 800 7 221 -296

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX
SUR LES AUTRES TITRES

- Autres filiales frangaises
- Autres filiales étrangéres
- Autres participations francaises
- Autres participations étrangéres

Les comptes de la filiale Graines Voltz Egypte ne sont pas disponibles.
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Amortissements des immobilisations

Au début de
I'exercice

Augmentation

Diminutions

A la fin de
I'exercice

- Frais d'établissement et de développement

- Fonds commercial

- Autres postes dimmobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles

- Terrains

- Constructions sur sol propre

- Constructions sur sol d'autrui

- Installations générales, agencements et
aménagements des constructions

- Installations techniques, matériel et outillage
industriels

- Installations générales, agencements
aménagements divers

- Matériel de transport

- Matériel de bureau et informatique, mobilier

- Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles

ACTIF IMMOBILISE

629 943
629 943

3 094
1 346 060

2095 849
521 133
1100 565
680 375

5747 077

6 377 020

67 921
67 921

275 301

126 014
23 909
305 255
57 562
788 041

855 962

3 599
3599

600 644
3777
396 043
88 534

1088 997

1092 596

694 265
694 265

3 094
1621 361

1621 220
541 264
1009 778
649 404
5446 120

6 140 386

Rapport financier 2016 Groupe Graines Voltz

Page | 16




Actif circulant

Etat des créances

Le total des créances a la cléture de I'exercice s'éleve a 35 865 080 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montant Echeéances Echéances
brut a moins d'un an a plus d'un an

Creances de l'actif immobilisé :
Créances rattachées a des participations 1519150 1519150
Préts
Autres 394 538 394 538
Créances de l'actif circulant :
Créances Clients et Comptes rattachés 27 025 856 14 880172 12 145 684
Autres 6 287 606 6 287 606
Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance 637 930 637 930
Total 35 865 080 21805 708 14 059 372
Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice

Les créances ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Les créances clients ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement

auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu (voir détail provision pour créances douteuses).

Les créances des filiales en monnaies étrangéres ont été converties sur la base du cours de change de la date de cléture de I'exercice.

Des écarts de conversion actifs ont été constatés pour 148 418 €.

Les avances aux filiales en monnaies étrangéres ont été converties sur la base du cours de change de la date de cléture de I'exercice.

Des écarts de conversion actifs ont été constatés pour 482 296 € et des écarts de conversion passifs pour 28 787 €.

Produits a recevoir

CLIENTS FACTURES A ETABLIR 33 406
RABAIS.REMISES RISTOURNES&AVOIRS A 45 481
ETAT PRODUITS A RECEVOIR 151 948
PRODUITS A RECEVOIR. DIVERS 2498
BANQUES INTERETS COURUS A RECEVOIR 14 109
Total 247 442
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Dépréciation des actifs

Les flux s'analysent comme suit :

Dépréciations Dotations Reprises Dépréciations

au début de I'exercice de l'exercice alafin
de I'exercice de I'exercice

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres 2753 629 589 559 1401 752 1941 436
Stocks 1 402 001 2893 260 1 402 001 2 893 260
Créances et Valeurs mobiliéres 6 661 970 4013 392 1827 509 8 847 853
Total 10 817 600 7 496 211 4631 262 13 682 549

Répartition des dotations et reprises :

Exploitation 6 906 652 3 050 333
Financiéres 589 559 1 580 929
Exceptionnelles

Dépréciation des stocks
Les stocks font I'objet d'une dépréciation par le biais d'une provision a hauteur de 2 893 260 euros.

Les principaux risques qu'elle couvre sont ceux révélés par les tests de germination auxquels procéde la société de maniére réguliére,
ainsi que l'inadéquation des produits liée aux changements de consommation, de I'abandon de certains marchés géographiques et du
risque politique et économique de certains pays.

Dépréciation des créances
Los créances font Fobjet d'une dépréciation par le bials dune provision A hauteur de 8 801 974 euros
Le principe de constitution des provisions pour créances clients a #té ixé de la maniére sulvante

créances entrant dang e cadre d'un redressement judiciaire ou dune liquidation judiciaire ou transmises A notre avocat ou 4 une société
de recouvremant de créances : provision & 100 "% (sau! en cas de concondat o0 1@ taux es! ajushd)

les créances dont la duréde est supdrieure & 9 mois au moment de a cidture ou en raglement amiable font 'objet d'une provision de 100
%, sau! cas partcullers . chaque cas est analysé en fonction des Informations recues par le représentant concemé, ansi que des
rdponses faites par le cllent aux difdrents rappels quil a recus. Le pourcentage de provision est ardté par le Drectour Adjoint en

conceriation avec lexpert comptable

Des garanties sont prises aupras de conaing clients pour limiter les risques. Ces clients représentant un encours do 617 866 € au

30/08/2016 of pouvant présanter un rsque ont donné lisu aux prises de garanties suivanies

hypothéque sur un bien immobilier {7 fola)
caution hypothécaire (2 foly)

cession de créances (1 fols)
Globalemant pour ces clients, los provisions sont de 564 354 €

La charge nette du nsque dients (dotations aux provisions + créances irécouvrables - reprises sur provisions) s'aléve & 2 728 928 €
contre 1 239 160 € l'exercice précédent, Cette augmentation s'explique notamment par le provisionnement de risques de
non-recouvrement spéciliques a certains pays d'exportation pour 2 856 K€, sulte a une analyse menée par la Direction de la soclété

Graines Voltz.
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Capitaux propres

Composition du capital social

Capital social d'un montant de 1 370 000,00 euros décomposé en 1 370 000 titres d'une valeur nominale de 1,00 euros.

Affectation du résultat

Décision de I'assemblée générale du 22/03/2016.

Report a Nouveau de l'exercice précédent
Résultat de I'exercice précédent
Prélévements sur les réserves

Total des origines
Affectations aux réserves
Distributions

Autres répartitions

Report a Nouveau

Total des affectations

-54 303
4 328 993

4 274 690

4 328 993

-54 303

4 274 690

Tableau de variation des capitaux propres

Solde au
01/10/2015

Solde au
30/09/2016

Affectation Diminutions

des resultats

Augmentations

Capital
Primes d'émission

Réserve legale
Réserves générales

Report @ Nouveau
Résultat de I'exercice
Subvention d'investissement

Provisions réglementées

Total Capitaux Propres

1 370 000

812014

137 000
20 095 927

-54 303

4 328 993

377 575

68 380

27 135 585

4 328 993

-4 328 993

4328 993

2886 516

340

7215849

4 328 993

44 454
21 362

4 394 808

1 370 000

812 014

137 000
24 424 920

-54 303
2 886 516
333 121

47 358

29 956 626

Rapport financier 2016 Groupe Graines Voltz

Page | 19




Provisions réglementées

Provisions

au début
de I'exercice

Dotations
de I'exercice

Provisions
ala fin
de I'exercice

Reprises
de l'exercice

Reconstitution des gisements pétroliers
Pour investissements

Pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires
Implantations & I'étranger

Préts d'installation

Autres provisions

Total

Répartition des dotations et reprises :

68 380

68 380

340 21 362 47 358

340 21 362 47 358

Exploitation
Financieres
Exceptionnelles

340 21 362

Provisions

Tableau des provisions

Provisions Dotations Reprises Reprises Provisions
au début de I'exercice utilisées non utilisées alafin
de I'exercice de I'exercice de I'exercice de I'exercice
Litiges 257 600 35 000 57 500 160 100 75 000
Garanties données aux clients
Pertes sur marchés a terme
Amendes et pénalités
Pertes de change 467 953 631 369 467 953 631 369
Pensions et obligations similaires 488 005 54 415 542 420
Pour impots
Renouvellement des immobilisations
Gros entretien et grandes révisions
Charges sociales et fiscales
sur congés a payer
Autres provisions pour risques 10 000 10 000
et charges
Total 1223 558 720784 535 453 160 100 1248 789
Répartition des dotations et des
reprises de I'exercice :
Exploitation 89 415 217 600
Financiéres 631 369 467 953
Exceptionnelles 10 000
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Dettes

Etat des dettes

Le total des dettes a la cléture de I'exercice s'éléve a 23 580 366 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montant Echéances Echeances Echéances

brut a moins d'un an a plus d'un an aplus de5ans

Emprunts obligataires convertibles (*)
Autres emprunts obligataires (*)
Emprunts (*) et dettes auprés des
établissements de crédit dont :

- a1 anau maximum a l'origine 6 725 040 6 725 040
- aplusde 1 an a l'origine 9606 192 2454 157 5634 399 1517 636
Emprunts et dettes financiéres divers (*) (**)
Dettes fournisseurs et comptes

rattachés 4188 335 4 188 335

Dettes fiscales et sociales 2784 498 2784 498

Dettes sur immobilisations et comptes

rattachés

Autres dettes (**) 254 267 254 267

Produits constatés d'avance 22 032 22032

Total 23 580 366 16 428 331 5634 399 1517 636

(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice
(*) Emprunts remboursés sur I'exercice dont : 2623 844
(**) Dont envers les associés 6 515

Les dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Celles en monnaies étrangéres ont été converties sur la base du dernier cours de change précédant la date de cléture de l'exercice. Des
écarts de conversion passifs ont été constatés pour 9 736 € ainsi que des écarts de conversion actifs pour 655 €.

Le posie "autres clients créditeurs étrangers", compris dans les autres dettes, d'un montant de 156 618 € concerne uniquement la filiale
Graines Voltz Egypte ; cette créance a été convertie sur la base du cours de change de la date de cléture de I'exercice. Des écarts de
conversion passifs ont été constatés pour 12 412 €.

Les opérations de couverture de change ne sont que peu utilisées par la société. Les flux en devises sont limités hormis avec nos filiales
en Algérie, Turquie, Maroc et Egypte.
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Dettes garanties par des siretés réelles

Dettes Montant Valeurs des

EIE des biens donnés
suretes en garantie

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés d'établissements de crédit 4245794 4245794
Emprunts et dettes divers

Avances et acomptes recus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Total 4245794 4245 794

Les emprunts & moyen terme (5 ans et 7 ans) mis en place avec nos partenaires financiers sont exclusivement libellés en €uros. Les taux
d'intéréts sont stipulés soit variables (constitués d’'un « indice » correspondant soit a I'Euribor 1 mois et majorés d'une « marge fixe
» de 0.74 % soit a I'Euribor 3 mois et majorés d'une « marge fixe » de 0.90 % ou 1.3% l'an), soit fixes.

Le solde restant di sur I'ensemble des emprunts @ moyen terme (5 ans et 7 ans) se chiffre a 6 962 267 € a la cléture de I'exercice.

Un emprunt a long terme (15 ans) a été mis en place pour le financement de nos locaux a Brain sur I'Authion en janvier 2011. Le taux
d'intérét est variable constitué d'un indice correspondant a I'Euribor 3 mois majoré d'une marge fixe de 0.90 % I'an.

Le solde restant di sur cet emprunt s’éléve a 2 626 815 € au 30 septembre 2016.

Les emprunts sont en partie garantis par des sretés réelles ; le montant garanti par des siretés réelles au 30 septembre 2016 estde 4
245 794 € et correspond au solde restant di en principal au 30 septembre 2016.

Charges a payer

FOURNISSEURS FACTURES NON PARVENUES 581 028
INT.COURUS/EMPRUNT ETABLIS.CREDIT 17 110
BANQUES INTERETS COURUS A PAYER 8 944
DETTES PROV. POUR CONGES A PAYER 574 928
AUTRES CHARGES DE PERSONNEL A PAYER 446 534
CHARGES SOCIALES SUR CONGES A PAYER 235720
ORGANISMES SOCIAUX CHARGES A PAYER 183 079
ETAT CHARGES A PAYER 349 051
RABAIS REMISES RISTOURNES&AVOIRS A 21 060
CHARGES A PAYER DIVERS 65 382
Total 2 482 835
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Autres informations

Eléements concernant les entreprises liées

Entreprises Entreprises

lices avec lien
de participation

Capital souscrit non appelé

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations corporelles

Participations 8 211387 1269
Créances rattachées a des participations 1519150
Préts

Autres titres immobilisés
Autres immobilisations financiéres
Total Immobilisations 9730 537 1269

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances clients et comptes rattachés 5915467
Autres créances

Capital souscrit appelé, non versé
Total Créances 5915 467

Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts convertibles
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers 6515
Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 857917
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes 156618
Total Dettes 1021 050

Les transactions sont conclues a des conditions normales de marché.
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Actions propres

2 date de clotre de l'exercice ©

Les zactions propres detenuss le sont en conirepartie de plans de cks options. |l exdsie deux pians de stocks oplions en cours. Les

actions ont £t attribuées pour kes deux plans au prix de 20.07 € chacune. Le cours de laction au 30 sepiembre 2016, stant infeérieur au

prix dafiribution, |2 probabilité dexercice est nulle. Aussi, une provision pour déarégiation d'un montant de 45 879 € 2 €2 consfifuée au

En compte 5022 2 |2 date de cioture de l'exscice -
En nombre : 11
En valeur: 189

o w
ot

Ces actions propres ont &€ acquises en vue de les affribuer 2 un plan deferming.

Au 30 septembre 2016, Iz valeur boursiére de ces actions s'sléve 2 225 313 € pour une valeur comptable de 189 591 € Le montant de la

plus-valente séleve 2 35722 €

Comptes de régularisation

Charges constatées d'avance

Charges Charges

d'exploitation Financieres

Charges
Exceptionnelles

CHARGES CONSTATEES D AVANCE 637 930

Total 637 930

Produits constatés d'avance

Produits Produits

d'exploitation Financiers

Produits
Exceptionnels

PRODUITS CONSTATES D AVANCE 22032

Total 22 032
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g. Notes sur le compte de résultat

Chiffre d'affaires

Répartition par secteur d'activité

30/09/2016

Ventes de marchandises 74 162 259
Prestations de services 916 444
TOTAL 75 078 703

Répartition par marché géographique

30/09/2016

France 59 827 541
Etranger 15251 162
TOTAL 75 078 703

Le chiffre d'affaires hors ventes intra-groupe s'éléve a 60 388 195 €.

Charges et produits d'exploitation et financiers

Rémunération des commissaires aux comptes

Montant comptabilisé au titre du controle légal des comptes annuels : 82 739 euros
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Résultat financier

30/09/2016 30/09/2015

Produits financiers de participation 2017659 2387 290
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé

Autres intéréts et produits assimilés 586 309 564 177
Reprises sur provisions et transferts de charge 2048 882 359 611
Différences positives de change 19891 42 843

Produits nets sur cession de valeurs mobiliéres de placement

Total des produits financiers 4672742 3 353 921
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 1220928 2345736
Intéréts et charges assimilées 365 652 478 347
Différences négatives de change 26695 120 943
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 15772

Total des charges financieres 1629 047 2 945 026
Résultat financier 3 043 695 408 894

Parties liées

Le montant des produls de panicipations dos sociotes lides s'élévent & 1 960 000 € au 30 septembe 2016
Le montant dos prodults dintérdts sur compie courant des Niales s'dldvent A 57 658 € au 20 sepemitve 2016
Lo montant dos chamges dinterdts sur compte courant des fllales s'dlévent & 6 472 € au 30 septombee 2018

Charges et Produits exceptionnels

Résultat exceptionnel

Los produts of charges excepionnals Sennent comple uniguemaent des éémenis Qui ne son! pas hés A Mactivité normaie de fentreprise
Los produ s axceplionnels son! prncipalemaent des produllts do Cassion dos IMmmobiisations

La sockd Graines Voitz a codé A Ia sociéte ECONSEEDS B.Y une branche d'activité de production of de commercialisanon de semences
do feurs, branche nommée “BERTRAND"® en date du 30 septembre 2016. Lo prix do cossion a 46 porté on produll excepsonnel

La sociéte Graines Voltz a cede i@ 30 pan 2016 la totalte des Stres G0 participation qu'elle ddtonant de la socke Baard Gmaines, de la
societe Bigler of de la socidté Hormalys. Le prix do cession 8 &4 portéd on produst exocoptionnel

Pour ces opdmtions, o momant total AU prix 0o cession a'est dleve A 2 461 kE ot la valeur nette comptable étalt de 2 818 k€
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Résultat et impots sur les bénéfices

Ventilation de I'impot

Résultat Impot Résultat
avant correspondant apres
Impo6t Impot
+ Résultat courant 4104 586 -477 650 4 382 605
+ Résultat exceptionnel -1 685 787 -189 699 -1 496 088

- Participations des salariés

Résultat comptable 2219 168 -667 348 2 886 516

Le CICE a été imputé au niveau des "impéts" se rapportant au résultat courant.

La contribution sociale sur I'imp6t sur les sociétés a été imputée au niveau des "impbis” se rapportant au résultat courant.

Le CIR redressé fiscalement d'un montant de 88 633 € et |a réctification du CIR de 'année 2014 d'un montant de 44 708 € ont été imputés
au niveau des "imp6ts" se rapportant au résultat courant.

Accroissements et alléegements de la dette future d'impot

La situation fiscale latente, compte tenu d'un taux d'impbt sur les sociétés de 33 1/3 %, fait ressortir une créance future d'un montant de
452 156 euros. Ce montant ne tient pas compte d'un éventuel paiement de la contribution sociale sur les bénéfices.

Accroissements de la dette future d'impot

Liés aux amortissements dérogatoires 47 358
Liés aux provisions pour hausse des prix
Liés aux plus-values a réintégrer

Liés a d'autres éléments
Subvention d'investissement a réintgérer au résultat 333 121

A. Total des bases concourrant a augmenter la dette future 380 479

Alléegements de la dette future d'impot

Liés aux provisions pour congés payés
Liés aux provisions et charges a payer non déductibles de I'exercice 1736 946

Liés a d'autres éléments
B. Total des bases concourrant a diminuer la dette future 1736 946
C. Déficits reportables

D. Moins-values a long terme

Montant de la créance future 452 156
(A-B-C-D)*331/3%
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h. Autres informations

Evénements postérieurs a la cléture

Néant

Effectif

Effectif moyen du personnel : 191 personnes,

Personnel mis

a disposition

Personnel
salarié
Cadres
Agents de maitrise et techniciens
Employés
Quvriers
Total

Informations sur les dirigeants

Rémunérations allouées aux membres des organes de direction

Les rémunérations des membres des organes de direction ont représentd un montant de 272 897 euros.

75
36
69
1"

191
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Engagements financiers

Engagements donnés

Montant en

euros

Effets escomptés non échus

Nantissement des titres de participations 1618979
Gage espéces 1 550 000
Caution 1 460 000
Avals et cautions 4 628 979

Engagements en matiére de pensions

Engagements de crédit-bail mobilier

Engagements de crédit-bail immobilier

Hypothéque 4 000 000
Autres engagements donnés 4 000 000
Total 8 628 979

Dont concernant :
Les dirigeants
Les filiales 3 010 000
Les participations

Les autres entreprises liees
Engagements assortis de suretés réelles

Le nantissement des titres de participation (montant garanti dans la limite de la créance restant due) est au profit des banques a hauteur
de 1 619 k€, il concerne:

- les fitres de la société SAULAIS pour 1 280 k€,

- les titres de la société LES GAZONS DE FRANCE pour 339 k€.

L'hypothéque de 4 000 k€ porte sur le nouveau batiment situé a Brain sur I'Authion.
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Engagements de retraite

Montant des engagements pris en matiére de pensions, compléments de retraite et indemnités assimilées : 599 915 euros

- Part des engagements qui ont fait I'objet de provisions : 542 420 euros
- Part des engagements qui ont fait I'objet d'un versement sur un contrat d'assurance : 57 495 euros

Les indemnités de départ a la retraite sont comptabilisées au bilan en provision pour risques et charges. Ces engagements sont évalués
selon la méthode rétrospective et actuarielle, assise sur la totalité du personnel reclassé par catégories socio-professionnelles et par
ancienneté.
Cette méthode retient comme base de salaire, le salaire de fin de carriére et les droits sont calculés a partir de I'ancienneté finale
proratisée.

Le montant auguel conduit l'utilisation de cette méthode correspond a la notion de P.B.O. (Projected Benefit Obligation). La P.B.O.
représente la valeur actuelle probable des droits acquis, de facon irrémédiable ou non, évaluées en tenant compte des augmentations de
salaire (dégressives avec I'dge) jusqu'a I'age de départ a la retraite, des probabilités de turn over et d'espérance de vie.

Il a été retenu une table de turn over « moyen » et systématiquement décroissant en fonction de I'age. Il a été retenu un age de départ
ala refraite de 67 ans au 30 septembre 2016. Le taux de charges sociales patronales retenu est de 39%.

Le taux de rendement utilisé est le taux IBOXX Corporates AA ala date de cloture, soit 0.8 % au 30 septembre 2016.

Le montant de I'engagement retraite s'éléve au 30 septembre 2016 a 599 915 €. La société a contracté un contrat couvrant partiellement
le montant de I'engagement retraite auprés du Crédit Agricole d'Anjou ; le capital s'éléve a 57 495 € au 30 septembre 2016.

Les comptes de I'exercice clos le 30/09/2016 se trouvent par conséquent impactés par la variation de 54 415 € de la provision portée au
compte de résultat sous la rubrique "dotation aux provisions pour charges d'exploitation”.

Pour un régime a prestations définies, il est fait application de la recommandation n°2003-R.01 du 1er avril 2003.

Crédit d'impo6t compétitivité et emploi

Le CICE a pour objet le financement de I'amélioration de la compétitivité des entreprises a travers notamment des efforts en matiére de
reconstitution du fonds de roulement.
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i. Tableau des cing derniers exercices

N-4 N-3 N-2 N-1 \|

Capital en fin d'exercice

Capital social 1 370 000,00| 1 370000,00( 1370000,00/ 1370000,00/ 1 370 000,00

Nombre d'actions ordinaires 1 370 000,00 1 370000,00f 1370000,00f{ 1370000,00| 1370 000,00

Opérations et résultats :

Chiffre d'affaires (H.T.) 63 802 304,00 68 316 494,00 73 114 848,84| 74 742 573,99| 75 078 703,22

Résultat avant impbt, participation,

dotations aux amortissements

et provisions 5916 661,00| 7 380876,00| 760945951 9473384,43| 6 143919,67

Imp6ts sur les bénéfices 1399 935,001 1367 436,00| -1108 932,00 749 436,00 -467 717,00

Participation des salariés 367 250,00 376 030,00 74 286,00 272 653,00

Résultat aprés impdts, participation,

dotations aux amortissements

et provisions 3956 650,00| 3881587,00] 4594643,27| 4328993,35| 2886516,00

Résultat distribué 876 800,00

Résultat par action

Résultat aprés impdts, participation

avant dotations aux amortissements

et provisions 3,03 4,11 6,31 6,17 4,83

Résultat apres impbts, participation

dotations aux amortissements

et provisions 2,89 2,83 3,35 3,16 211

Dividende distribué 0,64

Personnel

Effectif salariés 183 184 215 196 191

Montant de la masse salariale 7 668 506,00| 7 801289,00) 8643 052,36 8732712,02| 9 005358,92

Montant des sommes versées

en avantages sociaux 3038 365,00 3237621,001 3467 306,46 3537406,31| 363464047
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3. Dossier de gestion

a. Tableau des Soldes Intermédiaires de Gestion

30/09/2016

%

30/09/2015

Ventes de marchandises

Achats de marchandises
Variation stocks de marchandises
Marge commerciale

Ventes de produits finis et travaux
Ventes de services

Production stockée

Production immobilisée
PRODUCTION EXERCICE
Achats matiéres et consommables
Variation stocks de matiéres
Sous-Traitance

Marge de production

ACTIVITE

MARGE GLOBALE

Autres achais et charges externes
VALEUR AJOUTEE

Subventions d'exploitation

Impdéts & taxes

Salaires

Charges sur salaires

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits , Reprise amortissements
Autres Charges

Dotations amortissements et provisions
RESULTAT D'EXPLOITATION
Opérations en commun

Produits financiers

Charges financiéres

Reésultat financier

RESULTAT COURANT

Produits exceptionnels

Charges exceptionnelles

Résultat exceptionnel

Impéts sur les bénéfices et participation

RESULTAT NET

74 162 259
44 968 029

303 952
28 890 278

916 444

916 444
307 127
-12 061

621 378

75 078 703

29 511 656
9 441 528
20 070 128
9 204

701 299

9 005 359

3 634 640

6 738 033
6 127 617
3952 729

7 852 029

1 060 891

4 672742
1629 047
3 043 695
4 104 586
2 699 487
4 385 274
-1 685 787
-467 717

2 886 516

100,00
60,63
0,41
38.96

100,00

100,00
33,51
-1,32

67,80
100,00

39,31
12,58
26,73
0,01
0,93
11,99
4,84
8,97
8,16
5,26
10,46
1,41

6,22
2,17
4,05
5,47
3,60
5,84
-2,25
-0,62

3,84

73 737 097
46 868 671
-1 567 175
28 435 601

1 005 477

1005477
342 968
-40 830

703 339

74 742 574

29 138 940
9312 594
19 826 346
5 330

836 807
8732712

3 537 406

6 724 751
4 807 020

3 245 024
4192 477

4 094 269

3 353 921
2 945 026
408 894

4 503 164
912 413
64 495
847 918

1 022 089

4 328 993

100,00
63,56
-2,13
38,56

100,00

100,00
34,11
-4,06

69,95
100,00

38,99
12,46
26,53
0,01
1,12
11,68
4,73
9,00
6,43
4,34
5,61
5,48

4,49
3,94
0,55
6,02
1,22
0,09
1,13
1,37

5,79
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bh. Tableau de Financement

Ressources Emplois

RESSOURCES

Capacité d'autofinancement de I'exercice 8 323 279
- Réduction des fonds propres

Autofinancement disponible 8 323 279
Cessions et réduction de I'actif immobilisé 3 450 200

Apports en fonds propres, en comptes courants
Nouveaux emprunts et contrats de credit-bail
Subventions d'investissement

Total des ressources 11 773 478
EMPLOIS
Distributions mises en paiement
Remboursement de comptes courants 694 790
Acquisitions d'éléments de I'actif immobilisé (y compris biens pris en crédit-bail) 543 237
Charges a répartir sur plusieurs exercices
Remboursement en capital d'emprunts et contrats de crédit-bail 2 627 591
Total des emplois 3 865 618
Variation du fonds de roulement net global 7 907 860

30/09/2016 30/09/2015 Besoins Dégagements
Variation des actifs
Stocks et en-cours 12 164 760 12 456 651 291 891
Avances et acomptes versés sur commandes 37 495 21 911 15 584
Comptes clients, comptes rattachés 27 025 856 25 297 689 1728167
Autres créances 6 287 606 2441317 3846 289
Comptes de régularisation 1269 299 873 626 395 673

Variation des dettes
Avances et acomptes recus sur commandes

Fournisseurs, comptes rattachés 4 188 335 10 239 076 6 050 741
Dettes fiscales et sociales 2784 498 3 636 441 851 942
Autres dettes 247 752 321 502 73 750
Comptes de Régularisation 72 966 68 668 4 299
Besoins de I'exercice en fonds de roulement 12 665 956
Variation de la trésorerie active 5238 763 6 672 767 1434 004
Variations de la trésorerie passive 6 725 040 3 400 948 3324 092
Variation nette de trésorerie 4 758 096
Variation du fonds de roulement net global 7 907 861
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c. Tableau des flux de trésorerie

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
Résultat d'exploitation 1 060 891
Elimination des charges et des produits sans incidence sur la trésorerie
ou non liés a l'activite
+ Amortissements et provisions (a I'exclusion des provisions sur actif circulant) 906 954
= Résultat brut d'exploitation 1967 845
Variation du Besoin en Fonds de Roulement d'Exploitation
- Variation des stocks 1783 150
- Variation des créances d'exploitation 643 521
+ Variation des dettes d'exploitation -7 288 393
= Flux net de trésorerie d'exploitation -2 893 876
Autres encaissements et décaissements liés a |'activité
- Frais financiers -408 119
+ Produits financiers 2 623 859
- Impbts sur les sociétés (hors impdts sur les plus-values de cession 467 717
- Charges exceptionnelles lices a l'activité -8 946
+ Produits exceptionnels liés a I'activité 3 780
- Variation des autres créances liées a l'activité -2017 423
+ Variation des autres dettes liées a l'activité 149 096
= Flux net de trésorerie géneére par 'activite (A) -2 083912
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'INVESTISSEMENT
- Acquisitions d'immobilisations -543 237
+ Cessions d'immobilisations neites d'impbts 2619 892
+ Réduction d'immobilisations financiéres 830 308
+/- Variation des dettes et créances relatives aux investissements -2 083 336
= Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (B) 823 627
FLUX DE TRESORERIE LIES AU FINANCEMENT
+ Augmentation de capital en numéraire
- Réduction de capital et versements aux associés -694 790
- Dividendes versés
+ Emissions d'emprunts
- Remboursements d'emprunts -2 623 844
+ Subventions d'investissements recues
+/- Variation des dettes et créances relatives aux opérations de financement
= Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (C) -3 318 634
VARIATION DE TRESORERIE (A+B+C) -4 578 919
+ Trésorerie d'ouverture 3 046 763
= Trésorerie de cléture -1 532 156
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II. Rapport des Commissaires aux Comptes sur les
Comptes Sociaux

Elr_|f I I T T=6 |
KPMG Audit RSM Sogex
Fepaca Furophan da FEntrapoiss 80, pvenus OAlsoce
9 avenus de MEurope GRO00 Camar
CS 50033 Schitigheim
67013 Strasbourg Cadex
Francy
Graines Voltz S.A.

Siége social . 1, rue Edouard Branly - 68000 Colmar
Capital social : € 1 370 000

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 seplembre 2016

Mesdames, Messieurs

En exécution de la mission qui nous a été confiée par volre assemblée générale, nous
vous présenlons nolre rapport relatif a l'exercice clos le 30 septembre 20186, sur :

* le contrdle des comples annuels de la société Graines Voitz S A, tels qu'ils sont
joints au présent rapport |

« lajustification de nos appréciations ,
o les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient,
sur la base de notre audit. d'exprimer une opinion sur ces comples.

1 Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables
en France | ces normes requigrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres
méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant
dans les comptes annuels. Il consiste également 4 apprécier les principes complables
suivis, les estimations significatives retenues ot la présentation d'ensemble des
comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de 'exercice écoulé ains! que de la situation financiére et du patrimoine de
la société a la fin de cet exercice
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KPMG RSM

Graines Voltz S.A,
Rupport des comanssaires aux comples sur les comples annvels
17 favnar 2017

2 Justification des appréciations

Reégles et principes comptables

Les notes « Stocks » et « Créances » incluses dans les paragraphes « Régles et
méthodes comptables » et « Notes sur le bilan - Dépréciation des actifs » et la note
«Engagements de retraite » incluse dans le paragraphe « Autres informations » de
I'annexe, exposent notamment les régles et méthodes comptables relatives a la
valorisation des stocks, des créances d'exploitation et la comptabilisation des
engagements en faveur du personnel.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre
société, nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables visées ci-
dessus et des informations fournies dans I'annexe et nous nous sommes assurés de
leur correcte application.

Estimations comptables

Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 30 septembre 2016
s'établit 4 7.633.752 euros, sont évalués a leur colt d'acquisition el dépréciés sur la
base de leur valeur d'utilité selon les modalités décrites dans la note « Immobilisations
financiéres » Incluse dans le paragraphe « Notes sur le bilan » de I'annexe des
comptes

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté
a revoir les hypothéses retenues, la cohérence des méthodes et les évaluations qui
justifient les estimaltions comptables retenues. Nous nous sommes assurés du
caractére raisonnable des estimations qui ont élé faites par la société

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit
das comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de
notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapporl.

3 Veérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévuas par la lol

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincénité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
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KkPMG RSM

Graines Voltz S.A.

Rapport des commissaires atix compies sur ies compies annuels
17 fevrier 2017

d’administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation
financiére et les compies annuals.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations prévues par les
dispositions de l'article L.225-102-1 du Code de commerce sur les remunérations et
avantages versés aux mandataires sociaux ainsi gue sur les engagements consentis
en leur faveur ne sont pas mentionnées dans le rapport de gestion. En conséquence,
nous ne pouvons en attester I'exactitude et la sincérité.

En application de la loi, nous nous scmmes assurés que les diverses informations
relatives a Iidentité des détenteurs du capital vous ont &€ communiquées dans le
rapport de gestion.

Strasbourg, le 17 février 2017 Colmar, le 17 février 2017

KPMG Audit
Département de KPMG S.A. RSM Sogex
»

any!
Y n‘?

Oliviér Fra
Associé
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1. Comptes consolidés du Groupe Graines Voltz au 30

septembre 2016

1. Etats de synthése

a. Compte de résultat au 30 Septembre 2016

Chiffre d'affaires

Autres produits de l'activité

Achats consommés

Charges de personnel

Charges externes

Impéts et taxes

Dotation aux amortissements

Dotation aux provisions

Variation des stocks de produits en cours et de produits finis
Autres produits et charges d'exploitation

Résultat opérationnel courant

Autres produits et charges opérationnels

Résultat opérationnel

Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie
Codt de I'endettement financier brut

Colt de I'endettement financier net

Autres produits et charges financiers

Charge d'imp6t

Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence

Résultat net

Part du groupe

Intéréts minoritaires

Résultat net de base par action

Résultat net dilué par action

Résultat net avant résultat des activités arrétées ou en cours de cession

Résultat net d'impdt des activités arrétées ou en cours de cession

Note

14

10
10

30/09/2016

83 837 957

-42 949 879
-16 291 386
-10 757 713
-1 056 260
-1 804 427
-4 240 990
44 429
-557 050

6 224 681

-1178 082

5 046 599

-520 250

-520 250

-11 436

-1931 273
22980

2 606 620

2 606 620

2819 107

-212 486

2,22
2,06

30/09/2015

83528 473

-43 480 143
-16 204 867
-10 808 987
-1 140 543
-2 445 189
-1 827 659
47 738
-473 323

7 195 500

409 896

7 605 396

-669 111

-669 111

-71 370

-2 438 564
-92 923

4 333 949

4 333 428

4 259 782

73 646

3,11
2,90
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bh. Résultat global au 30 Septembre 2016

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 30/09/2016 30/09/2015
Résultat net 2 606 620 4333428
Ecarts de conversion (23 244) (41 419)

Réévaluation des instruments dérivés de couverture
Réévaluation des actifs financiers disponibles a la vente
Réévaluation des immobilisations

Ecarts actuariels sur les régimes a prestations définies (95 374) 24 613

Quote-part des gains et pertes comptabilisés directement en Capitaux propres des entreprises mises en

équivalence
Impdts 5 686 (8 475)
Autres éléments du résultat global (112 932) (25 281)
Résultat global 2 493 688 4 308 147
c. Etat de situation financiére consolidée au 30 Septembre 2016
Actif
. 30/09/2016 30/09/2015 30/09/2014
Actif en EUR Retraité (1) Retraité (1)
Goodwill 11 7 413 943 8 674 846 9116 846
Autres Immobilisations Incorporelles 12 750 852 1695 967 1668 652
Immobilisations Corporelles 13 5499 446 7 558 439 8 237 946

Immeubles de placement
Participations entreprises associés 14 469 653 996 540 872 285
Actifs financiers disponibles a la vente
Autres actifs financiers 14 610 653 1170 063 1089 799

Autres actifs non courants

Actifs d'imp06ts non-courants 9 1689 592 1903 668 2 258 302
Actifs non courants 16 434 139 21999 523 23243 830
Stocks et en-cours 15 11055774 13 656 546 14 550 142
Clients et comptes rattachés 16 22 230832 26 862 636 27 874 438
Autres actifs courants 16 3890 251 2077 902 1702 927
Actifs d'imp6ts courants 9 3728054 1525 060 2827 302

Actifs financiers a la juste valeur - contrepartie résultat

Trésorerie et équivalent de trésorerie 17 4 875 670 5339 827 5293 888
Actifs courants 45 780 581 49 461 973 52 248 697
Total Actif 62 214 720 71 461 496 75 492 527

(1) Les détails de ce retraitement liés a une correction d’erreur sont exposés au paragraphe 2.7

Rapport financier 2016 Groupe Graines Voltz Page | 39



Passif
30/09/2014
Retraité (1) Retraité (1)

Passif

Capital émis 22 1370 000 1370 000 1370 000
Réserves 29311463 | 25189963 20 397 852
Titres en auto-controle -2296211| -2178954 -2 178 954
Résultat de I'exercice 2819 107 4 259 785 4774834
Participations ne donnant pas le contréle -133 299 76 371 22 437
Capitaux propres 31071060 28717 165 24 386 169
Emprunts & dettes financiéres diverses a long terme 18 7592356 | 11756378 11 585 802
Passifs d’imp6ts non-courants 9 1977 412 1085 866 864 698
Provisions a long terme 19 723 495 638 542 728 976

Autres passifs non courants

Passifs non courants 10293 263 | 13480 786 13179 476
Fournisseurs et comptes rattachés 20 3878552 | 11814 266 9734 053
Emprunts a court terme 18 6 779 886 6 131 143 16 663 597
Emprunts et dettes financiéres 18 5172 435 5492 295 5473 254
Passifs d'impbts courant 20 122 703 50 323 143 395
Provisions a court terme 19 930 612 862 761 437 782
Autres passifs courants 20 3966 208 4912 757 5474 800
Passifs courants 20850 396 | 29 263 545 37 926 882
Total Passif 62 214 720 | 71 461 496 75 492 527

(1) Les détails de ce retraitement liés a une correction d’erreur sont exposés au paragraphe 2.7
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d. Tableau de variation des capitaux propres au 30 Septembre 2016

Composition des capitaux propres en milliers d’euros

Réserves et Gains et Situation S|:]ueet1:;on Situation
En K - EUR Capital résultats pertes en nette nette

retraité (1) C.Propres retraité (1) Minoritaires

Groupe
(EENC))

Capitaux propres 30/09/2014 1370 23 088 =72 24 386 24 363 23

Correction des A nouveaux 01/10/2014 (1)
Changement de méthode IFRIC 21
Variation de capital 60 59 59
Affectation en réserves

Paiement fondés sur des actions
Opérations sur titres auto-détenus
Distributions de dividendes
Résultat net N-1 4333 4333 4 260 74
Réévaluation des immobilisations
Instruments financiers

Variation des écarts de conversion -18 -41 -59 -40 -20
Ecart sur les régimes a prestations définies 25 25 25
Autres gains & pertes en capitaux propres
Variation de périmétre -28 -28 -28

Autres variations

Capitaux propres 30/09/2015 1370 27 435 -88 28 717 28 639 7

Correction des A nouveaux

Changement de méthode IFRIC 21 2 2 2
Variation de capital 73 -17 56 56
Affectation en réserves -1 1

Paiement fondés sur des actions
Opérations sur titres auto-détenus -189 -189 -189
Distributions de dividendes
Résultat net N 2 607 2 607 23819 -212
Réévaluation des immobilisations
Instruments financiers

Variation des écarts de conversion -2 -21 -23 -16 -7
Ecart sur les régimes a prestations définies -95 -95 -95

Autres gains & pertes en capitaux propres

Variation de périmetre 25 -25 0 -10 10
Autres variations -3 -3 -1 -1
Capitaux propres au 30/09/2016 1370 29 947 -246 31071 31204 -133

(1) Les détails de ce retraitement liés a une correction d’erreur sont exposés au paragraphe 2.7
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e. Tableau de flux de trésorerie consolidé au 30 Septembre 2016

Tableau de flux en milliers d’euros

EnK - EUR 30/09/2016  30/09/2015
Résultat net consolidé 2607 4333
Dotations nettes aux amortissements et provisions 3467 2394
Gains et pertes latents liés aux variations de juste valeur -522

Autres produits et charges calculés

Plus et moins-values de cession 678 -443
Quotepart de résultat liée aux sociétés mises en équivalence -23 93
Dividendes (titres non consolidés)

Capacité d'autofinancement apres colt de I'endettement financier net et impot 6 207 6 377
Codt de I'endettement financier net 446 357
Charge d'imp6t (y compris impots différés) 1931 2429
Capacité d'autofinancement avant colt de I'endettement financier net et imp6t 8584 9163
Impdts versé -2815 -694
Variation du B.F.R. lié a l'activité -4 229 2484
Autres flux générés par l'activité

Flux net de trésorerie généré par l'activité 1540 10 853
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -1066 -834
Encaissements liés aux cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 382 517
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations financiéres (titres non consolidés)

Encaissements liés aux cessions d'immobilisations financiéeres (titres non consolidés) 2261

Incidence des variations de périmétre -380 -548
Dividendes regus (sociétés mises en équivalence, titres non consolidés) 15
Variation des préts et avances consentis -143 101
Subventions d'investissement regues

Autres flux liés aux opérations d'investissement 366
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement 1054 -383
Sommes regues des actionnaires lors d'augmentations de capital :

Versées par les actionnaires de la société mere

Versées par les minoritaires des sociétés intégrées

Sommes regues lors de I'exercice des stock-options

Dividendes mis en paiement au cours de I'exercice :

Dividendes versés aux actionnaires de la société mére

Dividendes versés aux minoritaires de sociétés intégrées

Rachats et reventes d'actions propres -117
Encaissements liés aux nouveaux emprunts 5429
Remboursements d'emprunts -3 037 -5118
Intéréts financiers nets versés -446 -357
Autres flux liés aux opérations de financement -109 24
Flux net de trésorerie li¢ aux opérations de financement -3 709 -22
Incidence des variations des cours des devises 2 -38
Variations de la trésorerie nette -1113 10 510
Trésorerie d'ouverture -791 -11 301
Trésorerie de cloture -1 904 =791

Cf. Note 21
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2. Méthodes et principes comptables en normes IFRS

La société Graines Voltz est une entreprise qui est domiciliée en France. Le siége social est situé au 1 rue Edouard
Branly 68000 Colmar. Les états financiers consolidés du Groupe pour I'exercice clos au 30 septembre 2016
comprennent la société Graines Voltz et ses filiales, les sociétés Ball Ducrettet, Brard Graines, Iberia Seeds, Topsem,
Saulais, Bigler, Hormalys, Graines Voltz Turquie, et Semences Marocaines Professionnelles (l'ensemble désigné
comme « le groupe » et chacune individuellement comme «les entités du groupe») ainsi que la quote-part du groupe
dans les co-entreprises Phytosem et Les Gazons de France. Les sociétés Bigler, Hormalys, Brard Graines ont été
cédées en date du 30 juin 2016.

L’activité du groupe consiste principalement en :
. la distribution a une clientele de professionnels, horticulteurs, maraichers et collectivités :

- De semences, plants et bulbes de fleurs,
- De semences et plants de légumes.

. la production de graines et de jeunes plants horticoles a une clientéle de professionnels.

Contexte général et déclaration de conformité

Ces états financiers présentent les comptes consolidés conformément aux normes comptables internationales (normes
IFRS) publiées par I'International Accounting Standards Board (IASB) et aux interprétations des normes IFRS publiées
par I'International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRS IC) de I'lASB, telles qu’adoptées par I'Union
Européenne au 30 septembre 2016.

Date d’arrété des comptes

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d’Administration du 9 février 2017. lls seront soumis a
I'approbation de la prochaine Assemblée Générale des Actionnaires du 22 mars 2017 qui exercera ses prérogatives a
cette occasion.

Bases d’évaluations

Les états financiers consolidés sont établis selon la convention du colt historique, a I'exception de certaines catégories
d’actifs et passifs conformément aux régles IFRS. Les catégories concernées sont le cas échéant mentionnées dans
les notes suivantes.

Monnaie fonctionnelle et monnaie de présentation

Les états financiers consolidés sont présentés en €uros qui est la monnaie fonctionnelle de la société. Toutes les
données financiéres présentées en €uros sont arrondies au millier d’euros le plus proche, sauf indication contraire.
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Conversion des comptes des entités étrangeres

La société Topsem présente ses états financiers dans sa monnaie fonctionnelle, le Dinar algérien (DZD).

La société Bigler présente ses états financiers dans sa monnaie fonctionnelle, le Franc suisse (CHF).

La société Graines Voltz Turquie présente ses états financiers dans sa monnaie fonctionnelle, la Nouvelle Livre turque
(TRY).

La société Semences Marocaines Professionnelles présente ses états financiers dans sa monnaie fonctionnelle, le
Dirham Marocain (MAD).

Selon la norme IAS 21, leurs états doivent étre convertis dans la monnaie de présentation, I'€uro.

Selon la norme IAS 29, le Dinar algérien, le Franc suisse, la Nouvelle Livre turque et le Dirham Marocain ne sont pas
des monnaies d’'une économie hyper inflationniste.

Les états financiers de ces quatre sociétés sont convertis en €uros selon la procédure suivante :

» actifs et passifs convertis au cours de cléture a la date des états financiers,
+ produits et charges convertis au cours de change moyen pour la période.

Recours a des estimations

La préparation des états financiers en accord avec les principes comptables IFRS, requiert de la part de la Direction, la
prise en compte d’estimations et d’hypotheéses pour la détermination des montants comptabilisés de certains actifs,
passifs, produits et charges ainsi que de certaines informations données en notes annexes sur les actifs et passifs
éventuels.

Les estimations et hypothéses retenues sont celles que la Direction considere comme les plus pertinentes et réalisables
dans I'environnement du groupe et en fonction des retours d’expérience disponibles.

Compte tenu du caractére incertain inhérent a ces modes de valorisation, les montants définitifs peuvent s’avérer
différents de ceux initialement estimés. Pour limiter ces incertitudes, les estimations et hypothéses font I'objet de revues
périodiques ; les modifications apportées sont immédiatement comptabilisées.

Les hypothéses sur lesquelles se fondent les principales estimations sont explicitées dans les notes suivantes :

Estimation Nature de I’estimation
Note 2 : Les avantages au Taux de turn-over, taux d’espérance de vie, taux de progression des
personnel salaires, taux d’actualisation.
Notes 4 et 14 : Les Hypothéses retenues : en fonction du risque de non germination et en
provisions sur stocks fonction des perspectives de vente.

Notes 4 et 15 : Les

provisions  sur  créances Hypothéses retenues : en fonction de I'antériorité des créances et de la

probabilité de recouvrement.

clients

Npte 9 : Les impdts sur le Hypotheses retenues pour la reconnaissance des impots différés actifs et les
résultat modalités d’application de la I&gislation fiscale.

Note 11 : Le goodwiill Hypothése retenue pour la méthode des multiples d’entrée : le résultat net

corrigé des éléments non récurrents.

Notes 11 et 12: Les autres

immobilisations i o i . .
incorporelles et les Détermination de la durée d'utilité des actifs.

immobilisations corporelles

Note 19 : Les provisions Provisions pour litiges : hypothéses sous-jacentes a I'appréciation et a la
courantes et non-courantes valorisation des risques.

Les informations relatives aux jugements exercés pour appliquer les méthodes comptables ayant I'impact le plus
significatif sur les montants comptabilisés dans les états financiers consolidés sont incluses dans les notes 4, 14 et 15.
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Principes et méthodes comptables

Nouvelle normes, amendements et interprétations appliqués sur I’exercice :

Les textes adoptés par I’'Union européenne dont I'application est obligatoire et pour lesquels le Groupe n’a pas décidé
une application par anticipation :

L’IASB (International Accounting Standards Board) a publié en mai 2013 une nouvelle interprétation adoptée par I’'Union
Européenne le 13 juin 2014, concernant la consolidation des groupes :

- IFRIC 21 « Taxes prélevées par une autorité publique ».

Cette nouvelle interprétation a pour objectif de préciser la date a laquelle un passif doit étre comptabilisé selon la norme
IAS 37 sur les provision, passifs éventuels et actifs éventuels au titre d’'une taxe due.

Cette interprétation obligatoire pour les exercices ouverts au ler janvier 2015 a été appliquée par le groupe pour la
premiere fois sur I'exercice.

Dans le cadre de la consolidation du groupe Graines Voltz, I'application d’'IFRIC 21 concerne la société Graines Voltz.
IFRIC 21 précise a quelle date soit étre comptabilisée la taxe. L’interprétation pose comme principe que la taxe doit étre
comptabilisée a la date du fait générateur qui fait obligation a I'entité d’acquitter cette taxe. Le fait générateur peut
intervenir a une date spécifiée ou étre progressif dans le temps. Dans le premier cas, le passif sera comptabilisé a la
date spécifiée, dans le second, il le sera de maniére progressive tout au long des arrétés de comptes requis par la
réglementation.

L’interprétation considére également que lorsque le fait générateur de la taxe est subordonné a Il'atteinte d'un seuil
minimal le passif ne doit étre comptabilisé que lorsque ce seuil minimal est atteint.

La taxe concernée par IFRIC 21 au niveau du groupe Graines Voltz est la contribution sociale de solidarité des sociétés
(C39).

Le fait générateur de la C3S intervenant au ler janvier N+1, cette taxe doit étre comptabilisée a cette date. Les comptes
clos au 30 septembre 2016 integrent donc la totalité de la charge calculée sur une base annuelle de I'exercice précedent,
a savoir la C38S relative a 'année civile 2015 payable au 1er janvier 2016.

Les changements liés a I'application de ces textes sont détaillés a la note 2.8, ci-apres.

- IFRS 10 « Etats financiers consolidés », paragraphe B97 « Perte de contrble ».

L’objectif de cette norme est d’établir les principes pour la présentation et la préparation des états financiers consolidés
d’'une société mere qui perd le contréle d’une filiale.
IFRS 10 précise que qi la société mére perd le contrdle d’une filiale, elle doit :

- décomptabiliser les actifs (y compris le goodwill) et les passifs de la filiale a leur valeur comptable a la date de
perte de contrble,

- comptabiliser la juste valeur de la contrepartie regue, le cas échéant, par suite de la transaction, de I'événement
ou des circonstances ayant entrainé la perte de contréle,

- reclasser en résultat net, les montants comptabilisés dans les autres éléments du résultat global au titre de la
filiale,

- comptabiliser en résultat net, a titre de profit ou de perte attribuable a la société meére, tout écart restant.

Textes adoptés par I’Union européenne dont I’application est obligatoire et pour lesquels le Groupe n’a pas
décidé une application par anticipation :

Les textes adoptés par I'Union européenne et dont I'application n’est pas obligatoire pour les exercices ouverts a
compter du ler janvier 2016 et pour lesquels le Groupe n’a pas décidé une application par anticipation sont les suivants :
- les amendements a IAS 19 « Régimes a prestations définies - Cotisations des membres du personnel » ;

- les amendements a IAS 16 et IAS 38 « Clarifications sur les modes d'amortissements acceptables » ;

- les amendements a IAS 1 « Initiative concernant les informations a fournir » ;

- les amendements a IFRS 10, IFRS 12 et IAS 28 « Entités d’investissement : Application de I'exception a la
consolidation » ;

- les amendements a IFRS 11 « Comptabilisation des acquisitions d’intéréts dans des entreprises communes ».

- la norme IFRS9 « Instruments financiers ».
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Textes adoptés par I’'Union européenne mais d’application non encore obligatoire en 2016 :

IFRS 15 — Produits des activités ordinaires tirés de contrats avec des clients

Le 22 septembre 2016, I'Union Européenne a adopté la norme IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés de
contrats avec des clients », d’application obligatoire a partir du 1er janvier 2018. Les amendements associés, sous
réserve de leur adoption par I'Union Européenne, seront applicables a la méme date que la norme IFRS 15. Le Groupe
n’a pas opté pour une application par anticipation de ces textes.

L’impact potentiel de cette norme est en cours d’évaluation par le Groupe.

IFRS 9 — Instruments financiers

La norme « IFRS 9 -« Instruments Financiers » publiée par I'lASB en juillet 2014, et adoptée par 'UE en date du 29
novembre 2016, remplacera & compter du ler janvier 2018 la norme « IAS 39 - Instruments financiers ». Cette nouvelle
norme définit de nouveaux principes en matiere de classement et d’évaluation des instruments financiers, de
dépréciation pour risque de crédit des actifs financiers et de comptabilité de couverture.

L’impact potentiel de cette norme est en cours d’évaluation par le Groupe.

Autres textes publiés par I'lASB mais non approuvés par I’'Union Européenne

Les textes suivants, concernant des regles et méthodes comptables appliquées spécifiquement par le Groupe, n’ont
pas encore fait I'objet d’'une approbation par 'Union européenne :
- la norme IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés de contrats avec des clients » ;
- la norme IFRS 9 « Instruments financiers » ;
- lanorme IFRS 16 « Locations » ;
- lesamendements a IFRS15 « Clarifications d’IFRS 15 Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus
avec des clients » ;
- les amendements a IFRS 10 et a IAS 28 « Vente ou apport d’actifs entre un investisseur et une entreprise
associée ou une coentreprise » ;
- les amendements a IFRS 10, IFRS 12 et IAS 28 « Entités d’investissement : Application de I'exception a la
consolidation » ;
- les amendements a IAS 12 « Comptabilisation d’actifs d'impéts différés au titre de pertes latentes » ;
- les amendements a IAS 7 dans le cadre du projet « Initiative concernant les informations a fournir » ;
- les amendements a IFRS 2 « Classification et évaluation des transactions dont le paiement est fondé sur des
actions ».

La norme IFRS 16 « Locations », sous réserve d’approbation par I'Union européenne, sera application obligatoire aux
exercices ouverts & compter du ler janvier 2019.

Selon cette norme, toutes les locations autres que celles de courte durée et celles portant sur des actifs de faible valeur,
doivent étre comptabilisées au bilan du preneur, sous la forme d’un actif de droit d’utilisation et en contrepartie d’'une
dette financiere. A ce jour, les locations qualifiées de « simples » sont présentées hors bilan.

L’'impact potentiel de ces autres textes est en cours d’évaluation par le Groupe.

Correction d’erreur :

Dans les comptes clos au 30 septembre 2015, le retraitement lié aux opérations de TUP réalisées par la Société Graines
Voltz avec deux filiales du groupe au cours de I'exercice clos au 30 septembre 2014 avait conduit a constater une
correction d’erreur ayant impacté négativement les capitaux propres consolidés au 1er octobre 2014 pour un montant
de 1156 KE.

Dans les comptes clos au 30 septembre 2016, le Groupe Graines Voltz a corrigé cette correction d’erreur qui était en
fait sans objet et retraité en conséquence le comparatif présenté pour I'exercice clos au 30 septembre 2015 et le bilan
d’ouverture au 1er octobre 2014 tel qu’intégré dans les comptes clos au 30 septembre 2015.

Cette correction de correction d’erreur a eu pour effet d’augmenter les postes « autres immobilisations incorporelles »
et « réserves consolidées » au 1er octobre 2014 d’'un montant de 1156 k€ comme détaillé ci-apres :
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Réserves Situation Situation

Gains et Situation

En K - EUR Capital . et pertes en nette nette . net-te-
résultats " Groupe  Minoritaire
. C.Propres retraité .
retraité (retraité) S
Capitaux propres 30/09/2014
dans les états financiers publiés au 1370 23 088 -72 24 386 24 363 23
30/09/2015
Correction des A nouveaux -1 156 -1 156 -1 156
Capitaux propres 01/10/2014 retraité
dans les états financiers publiés au 1370 21932 -72 23 230 23 207 77
30/09/2015
Correction des A nouveaux +1 156 +1 156 +1 156
Capitaux propres 01/10/2014 retraité 1370 23 088 -72 24 386 24 363 23
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Le bilan se présente de la fagon suivante :

Actfen EUR UIODOLE | USRS el | 00901
01/10/2014
Goodwill 9116 846 8 674 846 8 674 846
Autres Immobilisations Incorporelles 1 668 652 539 587 1156 380 1695 967
Immobilisations Corporelles 8 237 946 7 558 439 7 558 439
Immeubles de placement
Participations entreprises associés 872 285 996 540 996 540
Actifs financiers disponibles a la vente
Autres actifs financiers 1089 799 1170 063 1170 063
Autres actifs non courants
Actifs d'impdts non-courants 2 258 302 1903 668 1903 668
Actifs non courants 23 243 830 20 843 143 1156 380 21999523
Stocks et en-cours 14 550 142 13 656 546 13 656 546
Clients et comptes rattachés 27 874 438 26 862 636 26 862 636
Autres actifs courants 1702 927 2077 902 2077 902
Actifs d'imp0ts courants 2827 302 1525 060 1525 060
Actifs financiers a la juste valeur - contrepartie résultat
Trésorerie et équivalent de trésorerie 5293 888 5339 827 5339 827
Actifs non courants destinés a étre cédés
Actifs courants 52 248 697 49 461 973 0] 49461973
Total Actif 75 492 527 70 305 116 1156380 | 71461 496
Correction
Passif 01/10/2914 30/09/2915 d’erreur au 30/09/2.015
Retraité publié 01/10/2014 retraité

Capital émis 1370 000 1370 000 1370 000
Réserves 20 397 852 24 033583 1156 380 | 25189 963
Titres en auto-controle -2 178 954 -2 178 954 -2178 954
Résultat de I'exercice 4774 834 4 259 785 4 259 785
Participations ne donnant pas le controle 22 437 76 371 76 371
Capitaux propres 24 386 169 27 560 785 1156380 | 28717 165
Emprunt 11 585 802 11 756 378 11 756 378
Passifs d’'imp6ts non-courants 864 698 1085 866 1085 866
Provisions a long terme 728 776 638 542 638 542
Passifs non courants 13179 478 13 480 786 0| 13480 786
Fournisseurs et comptes rattachés 9734 053 11 814 266 11 814 266
Emprunts & court terme 16 663 598 6 131 143 6 131 143
Emprunts et dettes financiéres 5473 254 5492 295 5492 295
Passifs d'imp6ts courant 143 395 50 323 50 323
Provisions a court terme 437 782 862 761 862 761
Autres passifs courants 5 474 800 4912 757 4912 757
Passifs courants 37 926 882 29 263 545 0| 29263545
Total Passif 75 492 527 70 305 116 1156 380 | 71461 496
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Le détail du poste autres immobilisations incorporelles se présente comme suit :

Valeurs brutes en Euros

01/10/2014
retraité

30/09/2015
publié

Correction
d’erreur au
01/10/2014

30/09/2015
retraité

Ecarts d’acquisition 9 546 846 9 546 846 9 546 846
Frais d’établissement 545 680 680
Frais de recherche et développement 2272 5097 5097
Concessions, brevets et droits similaires 1129 968 1201373 1201373
Fichiers clients 1504 127 373232 1156 380 1529 612
Autres immobilisations incorporelles 160 949 160 965 160 965
Immobilisations incorporelles brutes 2797 861 1741 347 1156 380 2897 727

Amortissements et provisions

01/10/2014
retraité

30/09/2015
publié

Correction
d’erreur au
01/10/2014

30/09/2015
retraité

Ecarts d’acquisition 430 000 872 000 872 000
Frais d’établissement 318 412 412
Frais de recherche et développement 799 1514 1514
Concessions, brevets et droits similaires 939 227 1008 180 1008 180
Fichiers clients 188 019 190 689 190 689
Autres immobilisations incorporelles 846 965 965
Amortissements et provisions 1129 209 1201 760 1201 760

Valeurs nettes Olr/elt?fi?ém 30:)0u9éﬁ215 c(i:’(;:zztrl (;: 30r/eot?<{:12it0é15
01/10/2014
Ecarts d’acquisition 9116 846 8 674 846 8 674 846
Frais d’établissement 227 268 268
Frais de recherche et développement 1473 3583 3583
Concessions, brevets et droits similaires 190 741 193 193 193 193
Fichiers clients 1316 108 182 543 1156 380 1338923
Autres immobilisations incorporelles 160 103 160 000 160 000
Valeurs nettes 1668 652 539 587 1156 380 1695 967
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Périmeéetre de consolidation

Les regles suivantes sont appliquées :

[ Une filiale est une entité contrélée par la société. Les filiales contr6lées sont consolidées par intégration globale.

Selon IFRS 10, le Groupe contréle une filiale lorsqu’il est exposé ou qu’il a droit a des rendements variables en raison
de ses liens avec l'entité et qu’il a la capacité d’influer sur ces rendements du fait du pouvoir qu'’il détient sur celle-ci.

Les états financiers des filiales sont inclus dans les états financiers consolidés a partir de la date a laquelle le contrble
est obtenu jusqu’a la date ou le contrble cesse.

[ Pour les intéréts détenus dans des sociétés controlées conjointement, la méthode de comptabilisation dépend
de la nature du partenariat (IFRS 11).

La norme IFRS 11 remplace la norme IAS 31 « Participations dans des co-entreprises », et I'interprétation SIC 13
« Entités contrélées conjointement — Apports non monétaires par des coentrepreneurs ». Cette norme définit la maniére
dont doit étre traité un partenariat au travers duquel au moins deux parties exercent un contréle conjoint.

En application de cette norme, seuls deux types de partenariat existent : les co-entreprises et les activités conjointes, la
classification des partenariats s’effectuant sur la base des droits et obligations de chacune des parties dans le
partenariat, en prenant notamment en compte la structure, la forme juridique des accords, les droits conférés a chacune
des parties par les accords, ainsi que les faits et circonstances le cas échéant.

Une co-entreprise est un partenariat dans lequel les parties qui exercent un contrdéle conjoint sur I'entité ont des droits
directs sur I'actif de celle-ci.

Une activité conjointe est un partenariat dans lequel les parties ont des droits directs sur les actifs, et des obligations au
titre des passifs de I'entité.

En application de la norme IFRS 11, les partenariats qualifiés de co-entreprises doivent étre comptabilisés selon la
méthode de la mise en équivalence. Chacun des co-participants a une activité conjointe doit comptabiliser les actifs et
passifs relatifs a ses intéréts dans 'activité conjointe.

Les principaux partenariats, sous contrfle conjoint, existant au sein du Groupe Graines Voltz, constituent des co-
entreprises au sens de la norme IFRS 11 et doivent étre comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence en
application d'IFRS 11.

Les entités concernées par I'application de cette norme sont :

e Les Gazons de France, co-entreprise du Groupe Graines Voltz, détenue a 50 % par la société Graines Voltz et
a 50 % par la société RAGT Semences,

e La société Phytosem, co-entreprise du Groupe Graines Voltz, détenue a 39.09 % par la société Graines Voltz,
a 35 % par la société Alpes Azur Environnement et a 25.91% par un groupe d’actionnaires.

Les entités suivantes ont été comptabilisée selon la méthode de la mise en équivalence jusqu’au 30 juin 2016, date a
laquelle la société Graines Voltz a cédé la participation qu’elle détenait :

e Bigler, co-entreprise du Groupe Graines Voltz, détenue a 50 % par la société Graines Voltz et & 50 % par la
société Eric Schweizer AG,

e Lasociété Hormalys, co-entreprise du Groupe Graines Voltz, détenue a 30 % par la société Graines Voltz et a
70 % par la société Coopérative Agricole et de Céréales,
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[ Elimination des transactions réciproques :

Les soldes bilanciels, produits et charges résultant des transactions intragroupes avec les filiales sont éliminés,
notamment :

les transactions et comptes réciproques,

les dotations et reprises de dépréciations sur titres consolidés,
les marges internes sur stocks,

les dividendes versés entre les sociétés consolidées.

Les gains découlant des transactions avec une entité mise en équivalence sont éliminés par la contrepartie des titres
mis en équivalence a concurrence des parts d’intérét du Groupe dans I'entreprise. Les pertes sont éliminées de la méme
fagon que les gains, mais seulement dans la mesure ou elles ne sont pas représentatives d’'une perte de valeur.

m Evolution du périmétre de consolidation

Au 30 septembre 2016, Graines Voltz a consolidé 6 filiales selon IFRS 10 et 2 sociétés selon la méthode de mise en
équivalence.

30/09/2016 30/09/2015
Par intégration globale 6 8
Par intégration proportionnelle 0 0
Par mise en équivalence 2 4
Total 8 12

m Entrées dans le périmétre de consolidation :

Aucune société n’a été acquise depuis le 1er octobre 2015.

m Sorties du périmétre de consolidation :
e Deéconsolidation de la filiale Graines Voltz Egypte :

La société Graines Voltz Egypte a été sortie du périmétre de consolidation et déconsolidée sans cession a compter du
ler octobre 2015 en raison de la perte de contrdle opérationnelle liée aux évenements politiques et économiques du

pays.

A cette date, I'ensemble des actifs et passifs de la société Graines Voltz Egypte ont été décomptabilisés. Les
dépréciations des titres de participation d’'un montant de 26 k€ d’'une part et des créances rattachées d’'un montant de
994 k€ d’autre part, auparavant neutralisées dans les comptes consolidés, ont été rétablies dans les comptes arrétés
au 30 septembre 2016 et la participation juridiquement conservée figure désormais a sa juste valeur - qui est estimée
nulle - dans les comptes consolidés au 30 septembre 2016. Au global, I'effet net total lié a cette déconsolidation a
impacté négativement le résultat consolidé du groupe a hauteur de 13 k€ hors imp6ts différés et figure sur la ligne autres
produits et charges opérationnels. A la connaissance de la direction, il n’y a pas de passif complémentaire a prendre en
compte dans les comptes de la société au 30 septembre 2016.

e Sorties du périmétre du fait des cessions des titres des sociétés Brard Graines, Bigler et Hormalys :

La société Brard Graines est sortie du périmetre de consolidation depuis le 30 juin 2016 du fait de la cession de
l'intégralité des titres de participation détenue par la société Graines Voltz.

Le résultat de cession été enregistré sur la période et a impacté négativement le résultat consolidé du groupe a hauteur
de 284 k€ (autres produits et charges opérationnels).

La société Bigler est sortie du périmétre de consolidation depuis le 30 juin 2016 du fait de la cession de I'intégralité des
titres de participation détenue par la société Graines Voltz.

Le résultat de cession a été enregistré sur la période et a impacté négativement le résultat consolidé du groupe a hauteur
de 210 k€ (autres produits et charges opérationnels).

La société Hormalys est sortie du périmétre de consolidation depuis le 30 juin 2016 du fait de la cession de l'intégralité
des titres de participation détenue par la société Graines Voltz.

Le résultat de cession a été enregistré sur la période et a impacté positivement le résultat consolidé du groupe a hauteur
de 11 k€ (autres produits et charges opérationnels).
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m Changement de méthode comptable :

Le groupe Graines Voltz a appliqué l'interprétation IFRIC 21 sur la comptabilisation des taxes dans le référentiel IFRS.
Cette interprétation précise que le passif au titre d’'une taxe ne doit pas étre comptabilisé s’il n’y a pas I'obligation actuelle
de s’acquitter de la taxe avant la fin de la période intermédiaire.
La premiére application d’'IFRIC 21 a eu un impact sur le résultat de 16 k€ et sur les capitaux propres de 2 k€.

m Périmétre de consolidation 2016

Raison - . o o % Droit % Mode de Statut par
sociale Pays Siege social N® Siren de vote Intérét | consolidation rapport
30/09/15
2 Place des Arts Intégration Pas de
Ball Ducrettet France 24200 THONON LES BAINS 411 304 173 100 % 100 % globale changement
Avenida Juan Carlos 1,43 Intégration Pas de
Iberia Seeds Espagne 30700 Torre Pacheco Murcia B30860654 100 % 100 % globale changement
ESPAGNE
Topsem Algérie Cité Bridja BP n°1 Pas de
Staoueli Alger Intégration changement
ALGERIE 68 % 68 % globale
Saulais France Route de Beaufort Pas de
49124 SAINT 389 771 031 100 % 100 % Intégration changement
BARTHELEMY D’ANJOU globale
Graines Voltz Turquie Yesil Bahce Mah. 1474 Sok.n° 7 Pas de
Turquie Haci Ali Kemanoglu Apt. 100 % 100 % Intégration changement
D 2-3 globale
07010 Muratpasa-Antalya
TURQUIE
Les Gazons de France 20 rue des Bordes Pas de
France Pouilly Le Fort 784 900 235 50 % 50 % Mise en changement
77240 VERT-SAINT-DENIS équivalence
Phytosem France ZI Plaine de Lachaud Pas de
05000 CHATEAUVIEUX 337 856 827 39.09 % 39.09 % Mise en changement
équivalence
Semences Maroc 118 Riad Salam Pas de
Marocaines Agadir 100 % 100 % Intégration changement
Professionnelles MAROC globale
Graines Voltz Egypte 77B Al Nasr road 99 % 99 % Intégration Sortie au
Egypte 6th floor globale 1/10/15
Apartment n°63
Nasr City EGYPTE
) La Claie des Patures Intégration Sortie au
Brard Graines France 49 160 LONGUE JUMELLES 398 858 415 100 % 100 % glgbale 30/06/16
Bigler Suisse Postfach 150 Sortie au
3600 Thun 50 % 50 % Mise en 30/06/16
SUISSE équivalence
Hormalys France 10 rue Lavoisier 68000 COLMAR 803 721 380 30% 30% Mise en Sortie au
équivalence 30/06/16

Les sociétés Graines Voltz, Ball Ducrettet, lberia Seeds, Topsem, Saulais, Graines Voltz Turquie et Semences
Marocaines Professionnelles ont cléturé une période de 12 mois prenant fin le 30 septembre 2016.

Les sociétés Les Gazons de France et Phytosem ont cl6turé une période de 12 mois prenant fin le 30 juin 2016. Les
comptes individuels de ces entités n’ont pas été retraités puisqu’aucune opération significative n’est survenue entre la
date de cl6ture et la date de cléture des comptes consolidés.

Les comptes des sociétés Brard Graines, Bigler et Hormalys ont été intégrés jusqu’a leur date de cession a savoir le 30

juin 2016.
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Goodwill - Regroupement d’entreprises (IFRS 3)

Les regroupements d’entreprises sont comptabilisés par application de la méthode de I'acquisition en date
d’acquisition, qui est la date a laquelle le controle est transféré au Groupe.

Le Groupe évalue le goodwill a la date d’acquisition selon la somme algébrique suivante :

+ la juste valeur de la contrepartie transférée
+ le montant comptabilisé pour toute participation ne donnant pas le contrle dans  I'entreprise
acquise

+ si le regroupement d’entreprises est réalisé par étapes, la juste valeur de toute participation
précédemment détenue dans la société acquise

- le montant net comptabilisé au titre des actifs identifiables acquis et des passifs repris évalués
généralement a la juste valeur

Quand la différence est négative, un profit au titre de I'acquisition a des conditions avantageuses est comptabilisé
immédiatement en résultat.

Pour chaque regroupement, le Groupe a la possibilité d’opter pour une évaluation a la juste valeur des participations
ne donnant pas le contréle (méthode du goodwill complet correspondant a la part du Groupe et celle des participations
ne donnant pas le contrdle) ou au prorata des actifs nets identifiables de I'entreprise acquise a la date d'acquisition
(méthode du goodwill partiel correspondant uniquement a la part du Groupe).

La contrepartie transférée exclut les montants relatifs au reglement des relations préexistantes. Ces montants sont
généralement comptabilisés en résultat.

Les colts liés a I'acquisition, autres que ceux liés a I'émission d’une dette ou de titres de capital, que le Groupe
supporte du fait d’'un regroupement d’entreprises sont comptabilisés en charges lorsqu’ils sont encourus.

Toute contrepartie éventuelle a payer est comptabilisée a la juste valeur a la date d’acquisition. La contrepartie
éventuelle qui a été classée en capitaux propres n’est pas réévaluée et son reglement est comptabilisé en capitaux
propres. Par contre, pour une contrepartie éventuelle classée en dettes, les variations ultérieures de la juste valeur de
la contrepartie éventuelle sont comptabilisées en résultat.

De plus, I'évaluation de la juste valeur de la contrepartie transférée et des actifs et des passifs identifiables acquis lors
de regroupements d’entreprises peut étre modifiée pendant un délai de douze mois suivant la date d’acquisition (si les
modifications reflétent des conditions existant a la date d’acquisition).

Les goodwills ne sont pas amortis mais font I'objet de tests de dépréciation.

Les modifications du pourcentage de détention des titres de participation du Groupe dans une filiale qui n’entrainent
pas la perte du contrdle de celle-ci sont comptabilisées comme des transactions portant sur les capitaux propres.

Secteurs opérationnels (IFRS 8)

m Information sectorielle :
Un secteur opérationnel est une composante du groupe qui :

- exerce des activités a partir desquelles elle est susceptible de percevoir des produits et de supporter des
charges, y compris des produits et des charges relatifs a des transactions avec d’autres composantes du
Groupe ;

- dont les résultats opérationnels sont régulierement revus par le principal décideur du groupe, qui les utilise
pour prendre les décisions d’allocation de ressources aux secteurs et pour apprécier leur performance ;

- pour laquelle des informations financiéres distinctes sont disponibles.

Le principal décideur opérationnel du Groupe correspond a un comité de pilotage. Ce comité est présidé par le
Président Directeur Général de la société Graines Voltz et composé par le Directeur Adjoint et les responsables de
groupes de services.
Le Groupe présente deux secteurs opérationnels, qui correspondent aux secteurs revus par le principal décideur
opérationnel, correspondant a deux activités différentes :

e distribution de semences, plants et bulbes,

e production de graines et de jeunes plants horticoles.
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Les 8 entités juridiques du groupe au 30 septembre 2016 sont des unités génératrices de trésoreries distinctes, sauf
Graines Voltz SA qui dispose de 2 activités (distribution et production) depuis la transmission universelle du
patrimoine de la société Plan Ornemental. Cependant I'activité de production reprise par Graines Voltz SA n’est pas
significative sur la période considérée ; aussi la totalité de I'information de Graines Voltz SA est indiquée dans le
secteur distribution.

Pour chaque secteur, la direction examine le reporting interne au minimum sur une base semestrielle.

Les résultats sectoriels qui sont remontés a la direction correspondent aux résultats apres impdét et comprennent les
éléments directement attribuables a un secteur ainsi que ceux qui peuvent étre alloués sur une base raisonnable.
Les investissements sectoriels sont la somme des colits engagés durant I'année pour acheter des actifs corporels et
des actifs incorporels autres que le goodwill.

L’information sectorielle se décompose de la maniéere suivante :

En milliers d’euros DISTRIBUTION PRODUCTION GROUPE GRAINES VOLTZ
30/09/16 30/09/15 30/09/16 30/09/15 30/09/16 30/09/15
Produits externes 95 709 96 028 10 208 9 354 105 917 105 382
Produits inter secteurs 16 118 15434 5 895 6 492 22 013 21 926
Produits financiers 4703 3511 11 1 4713 3512
Charges financiéres 1915 3302 71 82 1986 3384
Amortissements des 1046 1504 552 532 1598 2 036
immobilisations
Resultat avant impot du 3 454 6 705 564 595 4018 7300
secteur présenté
Autres éléments sans effet
trésorerie :
—Pert_es de \_/gleu_r sur les 0 0 0 0 0 0
immobilisations
-Reprises de pertes de
valeur sur les 0 0 0 0 0 0
immobilisations corporelles
-Actifs sectoriels 70 259 74 875 3475 8 715 73734 84 923
-Investissements 667 668 365 232 1032 900
-Passifs sectoriels 33357 41 748 1696 5952 35053 47 700
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GROUPE GRAINES VOLTZ

En milliers d’euros

30/09/16 30/09/15
Produits
To,tal des produits de secteur a 105 917 105 382
présenter
Autres produits -67 73
Elimination des produits inter 22013 21926
secteurs
Produits consolidés 83 837 83 528
Résultats
To’tal des résultats des secteurs a 4018 7300
présenter
Autres résultats 2 560 255
Elimination des résultats inter 113 83
secteurs
Montants non affectées :
-Gains sur les distributions en 0 0
nature aux actionnaires
-Autres charges du siége 0 0
Resultgt _consohde_desA activités 6 465 7 638
poursuivies avant impot
Actifs
To}al des actifs sectoriels a 73734 84 923
présenter
Autres actifs 1186 274
Elimination des actifs inter 16 434 16 417
secteurs
Total des actifs consolidés 58 486 68 780
Passifs
To}al des passifs sectoriels a 35 053 47 700
présenter
Autres passifs 1 686 650
Elimination des passifs inter .9 324 7131
secteurs
Total des passifs consolidés 27 415 41 219
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Les autres éléments significatifs en 2016 :

30/09/16 30/09/15
En milliers d’euros Total des | Ajust.de Total Total des | Ajust. de Total
secteurs conso. consolidé secteurs conso. consolidé
des des secteurs
secteurs a a présenter
présenter
Produits financiers 4713 -4 426 287 3512 -3322 290
Charges financiéres 1 986 -148 1838 3384 -2 353 1031
Investissements 1032 0 1032 900 166 1 066
Amortissements 1598 -35 1563 2 036 -33 2003
Pertes de valeur sur les 0 0 0 0 0 0
immobilisations incorporelles
Reprise de pertes de valeur sur 0 0 0 0 0 0
les immobilisations corporelles
et incorporelles

m Information géographique :

Au niveau des sociétés intégrées selon la méthode de l'intégration globale, 4 entités, Graines Voltz SA, Ball Ducrettet
SAS, Brard Graines SAS (société cédée au 30/06/16) et Saulais SAS sont localisées en France. Les quatre-autres
entités sont situées hors de France :

Iberia Seeds : Espagne,

Topsem : Algérie,

Graines Voltz Turquie : Turquie,

Semences Marocaines Professionnelles : Maroc.

Il'y a donc des actifs non courants situés hors de France. Ceux-ci représentent :

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15
Immobilisations incorporelles 9 4
Immobilisations corporelles 226 331
Actifs financiers 0 0
Total 235 335
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Pour les besoins de la présentation de I'information par secteur géographique, les produits sectoriels sont déterminés
sur la base de la localisation géographique des clients.

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15
France 63 325 63 020
Europe et Moyen Orient 10 818 10571
Afrique 9335 9 609
Autres 359 328
Total 83 837 83528

3. Evénements de I'exercice

La société Graines Voltz Egypte est sortie du périmétre de consolidation depuis le 1ler octobre 2015 du fait de la perte
de contrble liee aux évenements politiques et économiques du pays.

La société Brard Graines est sortie du périmétre de consolidation depuis le 30 juin 2016 du fait de la cession de
l'intégralité des titres détenue par la société Graines Voltz.

La société Bigler est sortie du périmetre de consolidation depuis le 30 juin 2016 du fait de la cession de l'intégralité
des titres détenue par la société Graines Voltz.

La société Hormalys est sortie du périmétre de consolidation depuis le 30 juin 2016 du fait de la cession de l'intégralité
des titres détenue par la société Graines Voltz.
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4. Les postes du résultat global et de I’état de situation financiére.

Note 1 - Le chiffre d’affaires

Les régles appliquées pour la comptabilisation et 'évaluation du chiffre d’affaires :

Les produits provenant de la vente de biens dans le cadre des activités ordinaires sont évalués a la juste valeur de la
contrepartie recue ou a recevoir, nette des retours et ristournes, remises commerciales et rabais pour quantités.

Les produits sont comptabilisés lorsqu’il existe une indication objective, prenant en général la forme d’'un contrat de
vente qui est exécuté, que les risques et avantages significatifs inhérents a la propriété des biens ont été transférés au
client, que la recouvrabilité de la contrepartie est probable, que les colts encourus ou a encourir associés et le retour
possible des marchandises peuvent étre évalués de maniére fiable, que le groupe n’est plus impliqué dans la gestion
des biens et que le montant des produits peut étre évalué de maniere fiable.

S'il est probable que des remises seront octroyées et que leur montant peut étre évalué de maniére fiable, la remise est
comptabilisée en moins des produits lorsque la vente est comptabilisée.

La répartition par nature du chiffre d’affaires :

En milliers d’euros Variation en % 30/09/16 30/09/15
Ventes de produits +0.18 % 82 681 82 533
Ventes de services +16.28 % 1157 995
Total +0.37 % 83 838 83528

Note 2 — Les frais de personnel
Les frais de personnel présentent les caractéristiques suivantes :

Evolution des frais de personnel :

En milliers d’Euros 30/09/16 30/09/15
Rémunérations brutes 12 434 11 956
Charges sociales 4 648 4433
Avantages au personnel : indemnité départ en -7 -66
retraite

En déduction des frais de personnel lié a l'activité -784 -391
de recherche et développement donnant lieu au

CIR

Participation des salariés 0 273
Total 16 291 16 205

Les stocks-options — paiements fondés sur des actions :

Conformément a I'application de la norme IFRS 2, le Groupe a comptabilisé au 30 septembre 2014 une charge de
personnel en contrepartie des capitaux propres. Cette charge de personnel a été évaluée a la juste valeur des options.

Au 30 septembre 2016, il existe, dans la société Graines Voltz SA, deux plans d’attribution d’options d’achats d’actions
au profit des salariés de la société.

= Un premier plan de 33 111 actions a été attribué le 12 juillet 2013. Les options pourront étre exercées en une
ou plusieurs fois a compter du 13 juillet 2016. Les bénéficiaires pourront lever les options a tout moment de
I'année entre le 13 juillet 2016 et le 12 juillet 2018. Les actions sont attribuées au prix de 20,07€ chacune. Au
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cours de I'exercice clos au 30 septembre 2016, 2 320 actions ont été cédées. Graines Voltz SA détient au 30
septembre 2016 30 791 actions au titre de ce premier plan.

=  Un deuxieme le 20 décembre 2013 et portant sur 63 897 actions. Les options pourront étre exercées en une ou
plusieurs fois & compter du 20 décembre 2016. Les bénéficiaires pourront lever les options a tout moment de
'année entre le 20 décembre 2016 et le 19 décembre 2018. Les actions sont attribuées au prix de 20,07€
chacune. Au cours de I'exercice clos au 30 septembre 2016, 1 337 actions ont été cédées. Graines Voltz SA
détient au 30 septembre 2016, 62 560 actions au titre de ce second plan.

Conformément a la norme IAS 32, la perte générée par cette cession d’actions auto-détenues de 16 512 € n’a pas été
comptabilisée dans le résultat et le prix de cession de 55 823 € a été comptabilisé directement en capitaux propres.
Dans le tableau de variation des capitaux propres, 'impacte de 72 335 € figure sur la ligne « variation de capital » dans
la colonne « réserves et résultats » et I'impact de — 16 512 € figure sur la ligne « variation de capital » dans la colonne
« Gains et pertes en capitaux propres ».

De plus au cours du mois de février 2016, la société Graines Voltz SA a acquis 11 915 actions pour 189 591.50 €. Ces
actions ont été acquises en vue d’étre attribuées a un plan déterminé, elles ont donc été déduites des capitaux propres
de la société.

Par conséquent, Graines Voltz SA détient 105 266 actions a la date du 30 septembre 2016, soit 93 351 actions affectées
a un plan déterminé et 11 915 actions destinées a étre affectées a un plan déterminé.

Conformément a la norme IAS 32, ces actions auto-détenues ont été déduites des capitaux propres de la société pour
2 296 k€.

Le crédit impdt pour la compétitivité des entreprises (CICE) :

La comptabilisation du CICE selon les normes IFRS a été réalisée en « Avantages du personnel » en déduction des
frais de personnel.

Les impacts de la prise en compte du CICE sur les états financiers, sont les suivants : comptabilisation en moins des
charges de personnel de la somme de 289 k€.

Le crédit imp6t recherche (CIR) :

La comptabilisation du CIR selon les normes IFRS a été réalisée :
e en déduction des frais de personnel,
e en déduction des amortissements des immobilisations,
e en déduction des charges externes.

Les impacts de la prise en compte du CIR d’'un montant de 847 k€ sur les états financiers, sont les suivants :
e comptabilisation en moins des charges de personnel de la somme de 784 k€,
e comptabilisation en moins des charges externes de 59 k€,
e comptabilisation en moins des dotations aux amortissements des immobilisations de 4 k€.

Les avantages au personnel :

En accord avec les lois, le groupe Graines Voltz participe a divers régimes de retraites et d'indemnités de départ
constitutifs d’avantages postérieurs a 'emploi.

Les cotisations a payer a un régime a cotisations définies sont comptabilisées en charge lorsque le service
correspondant est rendu.

Les régimes a prestations définies, correspondant aux indemnités de départ a la retraite, sont comptabilisés au bilan en
provision pour risques et charges. Ces engagements sont évalués selon une méthode actuarielle, assise sur la totalité
du personnel classé par catégories socio-professionnelles et par ancienneté. La méthode retenue dans le cadre de
cette évaluation est la méthode des unités de crédit projetées.

Selon la méthode des unités de crédit projetées, chaque période de service donne lieu a une unité supplémentaire de
droits a prestations, et chacune de ces unités est évaluée séparément pour obtenir 'engagement, celui-ci étant ensuite
actualisé.

Pour I'ensemble des sociétés: les indemnités de départ en retraite sont déterminées selon les dispositions des
conventions collectives dont dépendent les salariés au sein des sociétés.
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La base de salaire retenue pour le calcul est le salaire de fin de carriére et les droits sont calculés a partir de I'ancienneté
finale proratisée. Le montant auquel conduit I'utilisation de cette méthode correspond a la notion de P.B.O. (Projected
Benefit Obligation).

La P.B.O. représente la valeur actuelle probable des droits acquis évaluées en tenant compte des augmentations de
salaire (dégressives avec I'age) jusqu’a I'dge de départ a la retraite, des probabilités de turn over et d’espérance de vie.

Il a été retenu une table de turn over « moyen » et systématiquement décroissant en fonction de I'age.
Les réévaluations du passif au titre des indemnités de départ a la retraite, qui correspondent aux écarts actuariels sont
comptabilisés immédiatement en autres éléments du résultat global.

Le Groupe détermine la charge d’intéréts sur le passif en appliquant le taux d’actualisation utilisé pour évaluer les
obligations au titre des indemnités de départ a la retraite, au passif, tel que déterminé au début de I'exercice. Ce passif
est ajusté le cas échéant de toute variation résultant du reglement de prestations au cours de la période.

Les charges d'intérét et les autres charges au titre des régimes a prestations définies sont comptabilisées en résultat
net.

Principales hypothéses utilisées :

Il a été retenu une table de turn over « moyen » et systématiquement décroissant en fonction de I'age. Il a été retenu
un age de départ a la retraite de 67 ans au 30 septembre 2016.

La revalorisation des salaires peut étre linéaire ou variable. Elle est ainsi représentée sous forme de tables qui expriment
un taux d’évolution de la rémunération par dge. La table retenue est celle de la décroissance moyenne.

Le taux de charges sociales patronales retenu est de 39%.

Le taux d’actualisation utilisé est le taux IBOXX Corporates AA a la date de clbture, soit 0.8 % au 30 septembre 2016
ou 1.05 % lorsque la date de cléture est au 30 juin 2016.

Les réévaluations du passif au titre des indemnités de départ a la retraite, qui correspondent aux écarts actuariels sont
comptabilisés en « autres éléments du résultat global », conformément a la norme IAS 19, ces écarts actuariels s’élévent
au 30 septembre 2016 a 95 374 €.

Les provisions pour avantages au personnel se décomposent comme suit :

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15

r;rt?;:zon pour indemnités de départ en 723 638
Total 723 638

En milliers d’euros Provision pour indemnités de départ en retraite
Au 30/09/15 638

Charges de personnel -7

Autres éléments du résultat global 95

Variation du périmétre -3

A 30/09/16 723

Les provisions pour risques de personnel :
Une reprise de provision a été constatée pour 64.5 k€ suite au dénouement d’un litige prud’homal.

Effectif annuel moyen :

30/09/16 30/09/15
Cadres 128 91
Non cadres 138 215
Total 266 306
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Note 3 - Les imp0Ots et taxes

La Contribution Economique Territoriale (CET) a deux composantes : la Contribution Fonciére Territoriale (CFE) et la
Cotisation sur la Valeur Ajoutée des Entreprises (CVAE). Ces deux contributions sont classées en charges
opérationnelles correspondant au classement le plus approprié.

Selon l'article 213 du CGI, les sociétés passibles de I'impdt sur les sociétés sont assujetties a une contribution
additionnelle a I'imp6t sur les sociétés égale a 3% des distributions mises en paiement a compter du 17 aolt 2012.
Cette contribution est classée en imp6t sur le résultat.

Le crédit imp6t pour la compétitivité et I'emploi (CICE) est classé en diminution des charges de personnel.

Note 4 - Les dotations aux dépréciations

Les stocks et en-cours de production sont évalués au plus bas de leur co(t et de leur valeur nette de réalisation.

Les colts sont généralement calculés selon la méthode du prix moyen pondéré ; ils intégrent les frais de transport liés
a l'achat, les frais de manutention et les escomptes obtenus.

La valeur nette de réalisation est le prix de vente estimé dans le cours normal de l'activité diminué des colts estimés
pour 'achévement et des colts estimés nécessaires pour la réalisation de la vente.

Le cas échéant des dépréciations sont comptabilisées. Les principaux risques qu’elles couvrent sont :

e ceux révélés par les tests de germination auxquels procede la société de maniére réguliere. En effet, une
graine qui n’est plus aux normes du taux de germination acceptable (variable en fonction des espéces) n’est
plus commercialisable. S’il y a un risque de non germination, les semences conservées, et donc inventoriées,
sont provisionnées a 100%,

¢ [inadéquation des produits compte tenu des changements de consommation et de I'abandon de certains
marchés géographiques.

Une provision pour dépréciation des stocks a été comptabilisée pour tenir compte du risque de non commercialisation
des stocks. La dotation nette aux provisions constituée au 30 septembre 2016 s’éléeve a 2 282 k€ ; elle tient compte
d’une provision pour dépréciation de 1 140 k€ constituée au vu des situations politiques et économiques dans certains
pays ou le Groupe Graines Voltz a des filiales.

Les créances commerciales sont enregistrées initialement a la juste valeur. La juste valeur des créances clients est
assimilée a la valeur nominale.

Les créances clients ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés de
recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

La dotation nette aux provisions constituée au titre de I'exercice clos au 30 septembre 2016 s’éléve a 1 059 k€.

Les dotations aux provisions :

Le groupe est soumis dans le cadre normal de son activité a des risques divers. Les différents litiges font I'objet d’une
appréciation individuelle, et les provisions en découlant sont estimées en prenant en considération les hypothéeses les
plus probables de dédommagement a la date du 30 septembre 2016.

Les prétentions de tiers dont il n’est pas probable ou certain qu’elles provoqueront une sortie de ressources sans
contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci constituent un passif éventuel.

Evolution :

En milliers d’Euros 30/09/16 30/09/15
Dotation nette aux dépréciations d’actifs -3 341 - 1411
Dotation nette aux provisions pour risques (1) -900 -417
Total -4 241 -1 828

(1) dont 783 k€ de dotations aux provisions pour risque fiscal au niveau de la société Semapro explicité en note 19
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Note 5 — Autres produits et charges d’exploitation

Evolution :

En milliers d’Euros 30/09/16 30/09/15
Produits et charges d’exploitation divers -108 166
Créances irrécouvrables -449 -639
Autres produits et charges d’exploitation -557 -473
Note 6 — Autres produits et charges opérationnels

Evolution :

En milliers d’Euros 30/09/16 30/09/15
Plus et moins value de cession -678 443
Résultat de cession -497

Autres charges opérationnelles et produits 11 33
opérationnels

Dotations nettes aux provisions non récurrentes 10

Autres produits et charges opérationnels -1178 410

Les plus et moins values de cession comprennent notamment la sortie de fichiers clients pour un résultat de cession de
— 478 kE.

Le résultat global de cession d’'un montant de -497 k €, résultant d’une part de la déconsolidation de la société Graines
Voltz Egypte et d’autre part de la cession de I'intégralité des actions détenues par Graines Voltz des sociétés Brard

Graines, Bigler et Hormalys a été calculé conformément aux principes définis par la norme IFRS 10.

Brard Bigler Hormalys Graines Total
Graines Voltz Egypte
Résultat global de cession -284 514 -210 285 10719 -13 077 -497 157

L’'impact net sur le résultat de la déconsolidation de la société Graines Voltz Egypte s’éléve a -13 k€ en tenant compte

des dotations aux provisions pour dépréciation des titres et créances d’'un montant de 1 019 k€.

Note 7 — Le colt de ’endettement

Evolution :
En milliers d’Euros 30/09/16 30/09/15
Produits de trésorerie et équivalent de trésorerie 0 0
Charges d’intérét -519 - 668
Charges d’intéréts sur contrats de locations 1 1
financiéres
Coit de I'endettement -520 -669

Note 8 — Les autres produits et charges financiers par catégorie comptable d’actifs et passifs

financiers
Evolution :
En milliers d’Euros 30/09/16 30/09/15
Résultat de change, net -95 -134
Préts et créances 84 63
Total -11 -71
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Note 9 — Les imp0ts sur les résultats

Les impdts courants :

France :

Le taux de base de I'imp6t sur les sociétés en France est de 33 1/3 %.

La loi de finances rectificative pour 2012 adoptée le 29 décembre 2012 fixe de nouvelles regles de report des déficits
en avant et en arriére pour les sociétés soumises a I'imp6bt sur les sociétés. L’'imputation des déficits antérieurs sur le
bénéfice fiscal d’'un exercice n’est possible qu’a hauteur d’un plafond égal a 1 million d’euros majoré d’'un montant
dorénavant égal a 50% du bénéfice imposable de I'exercice excédant cette premiére limite.

Le report en arriére du déficit de I'exercice est désormais limité a un exercice au lieu de trois et son montant est limité
a1 ME.

La loi sur le financement de la sécurité sociale n° 99-1140 du 29 décembre 1998 a institué un complément d'imposition

de 3,3 % du montant de I'imp6t de base di lorsque le montant de I'imp6t est supérieur a 763 000 euros. Ainsi, pour ces
sociétés frangaises, le taux d’'imposition se trouve majoré de 1,1 points.

Etranger :

En Espagne, celui-ci s’éléve a 30%. Les sociétés dont le chiffre d’affaires annuel est inférieur a 8 000 K€ bénéficient
d’un taux d’'imposition réduit de 25% applicable sur la partie du bénéfice n’excédant pas 120 202 €.

En Algérie, le taux de base de I'impét est de 25%.

En Suisse, I'imp6t est de 8,50% auquel s’ajoute un imp6t cantonal. Cet imp6t cantonal est de 6% du bénéfice dans la
limite de 150 000 CHF puis 9 % au-dela, les deux taux affectés d’un coefficient de 1,64.

En Turquie, le taux de base de I'impét est de 20%.
Au Maroc, le taux de base de I'imp6t est de 30%.

Le rapprochement entre la charge d'impdt comptabilisée et la charge théorique d'impét est le suivant :

PREUVE DE L'IMPOT 30/09/2016 30/09/2015
Résultat consolidé aprés imp6t 2 607 4334
Résultat des sociétés mises en équivalence 23 -93
Résultat net consolidé aprés imp6t des sociétés intégrées 2 584 4 427
Impot exigible comptabilisé 797 1865
Impot différé comptabilisé 1134 569
Impot réel 1931 2 434
Imp6t différé changement de taux au résultat

Résultat reconstitué avant imp6t des sociétés intégrées 4515 6 856
IMPOT THEORIQUE GROUPE 1555 2 369
ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE GROUPE ET IMPOT REEL 377 65
JUSTIFICATION DE L'ECART

Ecart sur base imposées a taux différenciés 42 -63
Produits (minoration ) d'imp6ts des autres éléments que I'impbts société (1) -1 094

Charges (Majoration) d'impdts des autres éléments que I'impdts société 222 88
Justification de I'écart lié au calcul de I'imp6t -830 25
Ecarts permanents (Résultat non imposé hors dividendes internes) -228 -188
Ecarts entre Variation bilancielle et Résultat

Ecarts temporaires -10 10
Déficit exercice non activé 16
Utilisation déficit antérieur

Imposition plus-values antérieures

Résultat fiscal transféré ou attribué

Résultat imposé ultérieurement

Dividendes regus non imposés ou imposés partiellement 34 35
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PREUVE DE L'IMPOT 30/09/2016 30/09/2015

Résultat sociétés transparente fiscalement 10

Plafonnement des impéts différés actifs par rapport aux impéts différés

passifs 444 167
Reclassement CIR 957

Justification de I'écart lié aux bases fiscales 1207 40
JUSTIFICATION GLOBALE DE L'ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE

ET IMPOT REEL 377 65

(1) Les produits d’'impéts des autres éléments que l'impdt sur les sociétés correspondent aux crédit d’impots
(apprentissage, mécénat et recherche).

Les impots différés :

Conformément a la norme IAS 12, des imp6ts différés sont calculés sur les différences temporaires entre la base
imposable et la valeur comptable des actifs et passifs. Les principaux éléments pris en compte a ce titre concernent :

e Les retraitements de consolidation introduisant une divergence entre la comptabilité et la fiscalité (options
fiscales dérogatoires et crédits-bails).

e Les différences entre base comptable et fiscale.
Les éléments suivants ne donnent pas lieu a la constatation d’imp6t différe :

e les différences temporelles liées a la comptabilisation initiale d’un actif ou d’un passif dans une transaction qui
n’est pas un regroupement d’entreprises et qui n’affecte ni le bénéfice comptable ni le bénéfice imposable

e les différences temporelles liées a des participations dans des filiales, entreprises associées et partenariats
dans la mesure ou le groupe est capable de contréler la date du renversement des différences temporelles et
il est probable qu’elles ne s’inverseront pas dans un avenir prévisible

e les différences temporelles imposables générées par la comptabilisation initiale d’'un goodwill.

Des actifs d'impéts différés sont inscrits au bilan dans la mesure ou il est probable qu’ils soient récupérés au cours des
années ultérieures. Ceci concerne I'ensemble des actifs d’'impbts différés a I'exclusion des déficits. Le groupe a pris
cependant la décision de plafonner ces impots différés actifs a hauteur des impots différés passifs de ces filiales pour
un montant de 444 K€.

Les actifs et passifs d'imp6t différé sont évalués aux taux d’impdt dont I'application est attendue sur la période au cours
de laquelle I'actif sera réalisé et le passif réglé, sur la base des taux d’'impots qui ont été adoptés ou quasi adoptés a la
date de cl6ture.

Selon la norme IAS 12, les actifs et passifs d’'imp6t différé ne sont pas actualisés.

Evolution :
En milliers d’Euros 30/09/16 30/09/15
Impéts courants 797 1865
Impots différés 1134 564
Total 1931 564
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Les créances et dettes d'impéts exigibles :

Le détail est le suivant :

En milliers d’Euros 30/09/16 30/09/15
Créances d'impbts exigibles 3728 1525
Dettes d’impéts exigibles 123 50

La variation des actifs et passifs d'impots différés :

Elle s’analyse comme suit :

Autres
En milliers d’euros Au Rezlaltat elergseunlf;tdu Variation Au
30/09/15 30/09/16 global périmétre | 30/09/16
30/09/16
Imp6bts différés actifs 1904 (163) 1 (52) 1690
Imp6bts différés passifs 1086 971 (79) 1977
Impact total sur le résultat 1134

Les autres retraitements au niveau de I'impét différé passif d’'un montant de 1 067 k€ comprend I'impdt différé lié a la
neutralisation de la provision d’une part pour dépréciation des créances des filiales incluses dans le périmetre de
consolidation pour 983 k€ et d’autre part pour dépréciation des créances rattachées pour 83 k€.

Les informations sur les déficits fiscaux et actifs d’impoéts différés non constatés :

Le groupe procéde a I'examen des perspectives d’activité et de résultat des sociétés Ball Ducrettet, Iberia Seeds et
Graines Voltz Turquie.

Il en est ressorti au 30 septembre 2016 une probabilité élevée d'utilisation des déficits fiscaux existant pour la société
Ball Ducrettet. Les déficits utilisables au 30 septembre 2016 ont donc fait I'objet d’'un enregistrement a I'actif du bilan
consolidé.

Par contre, il existe un risque de non utilisation, dans un délai raisonnable, des déficits des sociétés Graines Voltz
Turquie et Iberia Seeds. Les déficits de ces sociétés n'ont donc pas fait I'objet d’'une activation dans les comptes
consolidés. Le montant des déficits fiscaux non activés s’éléve a 595 k€.

Ces éléments s’analysent comme suit :

- , Résultat au
En milliers d’euros 30/09/2015 30/09/2016 30/09/2016
Déficits fiscaux reportables (2 755) 1427 (1 328)
Impots différés actifs 949 (491) 457

Note 10 — Le résultat pour une action
Le résultat net de base par action :
Le groupe présente un résultat par action de base et dilué pour ses actions ordinaires. Le résultat par action de base

est calculé en divisant le résultat attribuable aux porteurs d’actions ordinaires de la Société par le nombre moyen
pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours de I'exercice ajusté du nombre d’actions propres détenues.
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Le nombre moyen d’actions ressort pour I'exercice a 1 272 345.

L'évolution de ce résultat pour une action est la suivante :

En Euros 30/09/16 30/09/15
Résultat consolidé part du groupe (en €) 2819 107 4 259 782
Nombre d’actions 1272 345 1 370 000
Résultat (en €) par action 2,22 3,11

Le résultat net dilué par action :

Le résultat par action dilué est déterminé en ajustant le résultat attribuable aux porteurs d’actions ordinaires et le nombre
moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation ajusté du nombre d’actions propres détenues des effets de chaque
catégorie d’instruments dilutifs qui comprennent les stocks options consentis sous forme de souscription d’actions.

L'évolution de ce résultat pour une action est la suivante :

En Euros 30/09/16 30/09/15
Résultat consolidé part du groupe (en €) 2819 107 4 259 782
Nombre d’actions 1370 000 1 467 008

Résultat (en €) par action 2,06 2,90

Dividendes versés par action

En Euros 30/09/16 30/09/15

Dividende (en €) par action 0 0

L’assemblée générale des actionnaires n’a pas décidé de distribution de dividendes.

Note 11 — Le goodwill

Evaluation des goodwills :

Le goodwill résultant des acquisitions des filiales est évalué a son colt, diminué du cumul des pertes de valeur.

De plus, toujours conformément a la norme IFRS 3, I'évaluation de la juste valeur des actifs et des passifs identifiables
Z%qctgiislic;:‘snfje regroupements d’entreprises peut étre modifiée pendant un délai de douze mois suivant la date

Au 30 septembre 2016, le montant des goodwill s’établit a 7 414 K€E.

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15

Valeur brute a I'ouverture 9 547 9611
Dépréciation a I'ouverture 872 430
Valeur nette a I'ouverture 8675 9181
Acquisition de I'exercice - -
Sortie de I'exercice 1020 64
Dépréciation 241 442
Valeur brute a la cldture 7414 8675
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Les tests de dépréciation des goodwills :
Le Groupe considére que les goodwills sont uniquement représentatifs des éléments incorporels du fonds de commerce.

Dans le cadre des tests de dépréciation, les actifs sont regroupés dans le plus petit groupe d’actifs qui génére des
entrées de trésorerie résultant de leur utilisation continue, largement indépendantes des entrées de trésorerie générées
par d’autres actifs ou Unités Génératrices de Trésorerie (UGT). Le goodwill issu d'un regroupement d’entreprises est
affecté aux UGT ou groupes d’'UGT susceptibles de bénéficier des synergies du regroupement d’entreprises.

Les UGT ont été définies au niveau des entités juridiques sauf pour Graines Voltz SA qui dispose de deux activités
(distribution et production) et donc constitue deux UGT. Le goodwill est alloué a chacune des UGT.

Le groupe procéde au minimum chaque année a des tests de dépréciation pour toutes les UGT auxquelles des goodwills
sont affectés.

Ces tests consistent a comparer la valeur comptable nette des UGT a leur valeur recouvrable, qui est la valeur la plus
élevée entre valeur d'utilité et juste valeur diminuée des colts de sortie.

Le Groupe a ainsi retenu la valeur d’utilité, évaluée suivant la méthode des multiples d’entrée a savoir que les multiples
qui ont été retenus sont ceux qui ont prévalu lors de I'acquisition initiale des sociétés a savoir le résultat net et la situation
nette. Le multiple ainsi défini s’applique au résultat net et a la situation nette. lls sont appliqués a la date de clbture et
dans certains cas, le résultat net retenu peut étre corrigé des éléments non récurrents et déterminé sur une moyenne
des résultats net corrigés enregistrés sur plusieurs exercices.

Ces tests ont été réalisés au 30 septembre 2016.

Une dépréciation a été constatée suite a ces tests pour un montant de 241 k€ portant ainsi le montant des dépréciations
a 241 k€. Ce montant a été comptabilisé au niveau des dotations aux amortissements et a impacté le résultat
opérationnel courant.

Conformément au référentiel IFRS, le Groupe a effectué un test de sensibilité sur les tests de dépréciation des goodwills
a 5% et 10% sur les parameétres retenus a savoir sur le résultat net et la situation nette. L’'impact de ce test sur la
dépréciation du goodwill serait de 141 k€ pour une sensibilité a 5% et de 282 k€ pour une sensibilité a 10%. Pour les
autres goodwills, un impact a +/- 5% ou 10% des parameétres retenus n’aurait pas d’impact significatif sur la valorisation
retenue et ne conduirait pas a constater une dépréciation du goodwill.

Note 12 — Les autres immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises sont comptabilisées a leur colt d’acquisition.

Lorsque leur durée d'utilité est définie, les immobilisations incorporelles sont amorties sur leur durée d’utilisation
attendue par Graines Voltz. Cette durée est déterminée au cas par cas en fonction de la nature et des caractéristiques
des éléments inclus dans cette rubrique.

Selon la norme IAS 36 « Dépréciation d’actifs », la valeur recouvrable des immobilisations incorporelles est testée dés
'apparition d’indices de pertes de valeur, examinés a chaque cléture. Il est effectué au minimum une fois par an pour
les actifs a durée de vie indéfinie.

Ainsi, les immobilisations incorporelles a durée d’utilité définie sont valorisées au colt diminué des amortissements et
des pertes de valeur et les immobilisations incorporelles a durée d’utilité indéfinie sont valorisées au colt diminué du
cumul des pertes de valeur.

Le colt de ces actifs correspond :

e Au prix d’'achat majoré de tout colt directement attribuable a la préparation de I'actif en vue de son utilisation
prévue, pour les actifs acquis séparément.

e Alajuste valeur, a la date d’acquisition, pour les actifs acquis dans le cadre de regroupements d’entreprises.
Le cas échéant, le mode d’amortissement retenu est linéaire.

Fichiers de coordonnées clients acquis

Les éléments figurant au bilan correspondent a des droits contractuels qui ne sont pas limités dans le temps, a savoir
des rachats de fichiers clients.
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Les clients provenant de ces fichiers sont totalement confondus dans I'activité de la société, tant par leur nature que par
les produits qu’ils achétent. Aussi, ces fichiers ne peuvent étre amortis ou dépréciés, I'activité de la société générant

des flux de trésorerie nets suffisants pour justifier leur valeur nette comptable.

Obtention végétale

Les acquisitions portent sur la propriété de variétés de légumes pour les commercialiser en exclusivité. Elles sont

amorties sur huit ans.

Les logiciels

En fonction du domaine d’application des logiciels, la durée d’utilité est comprise entre 1 et 3 ans.

Les amortissements et dépréciations sont comptabilisés en résultat opérationnel. Les dotations aux amortissements de

I'exercice s’élévent a 318 k€.

Au cours de la période, le groupe a cédé des immobilisations incorporelles pour un prix de cession de 157 k€.

Evolution des immobilisations incorporelles

Valeurs brutes en EUR

30/09/2015 (1)

Augmentations

Diminutions

Variations de
périmetre

Autres
mouvements

30/09/2016

Ecarts d'acquisition 9 546 846 -1 891 903 7 654 943
Frais d'établissement 680 7 687
Frais de recherche et développement 5097 7 448 -353 12 192
Concessions, brevets et droits similaires 1201 373 19 410 146 256 -42 863 1031 664
Fichiers clients 1529 612 865 659 -2 338 661 615
Autres immobilisations incorporelles 160 965 -5 160 960
Immobilisations incorporelles en cours

Avances, acomptes  sur  immo.

incorporelles

Immobilisations Incorporelles brutes 2897727 26 858 1011915 -45 201 -351 1867 118

Variations de

Autres

Amortissements et provisions 30/09/2015 (1) Augmentations | Diminutions périmeétre mouvements 30/09/2016
Ecarts d'acquisition 872 000 241 000 -872 000 241 000
Frais d'établissement 412 195 -4 603
Frais de recherche et développement 1514 1759 -95 3178
Concessions, brevets et droits similaires 1008 180 74 575 146 256 -15 838 920 661
Fichiers clients 190 689 343 168 190 864
Autres immobilisations incorporelles 965 -5 960
Immobilisations incorporelles en cours
Avances, acomptes sur immo.
incorporelles
Amortissements et provisions 1201 760 76 872 146 424 -15 838 -104 1116 266

Variations de

Autres

Valeurs nettes 30/09/2015 (1) Augmentations | Diminutions périmeétre mouvements 30/09/2016
Ecarts d'acquisition 8 674 846 -241 000 -1 019 903 7 413 943
Frais d'établissement 268 -195 11 84
Frais de recherche et développement 3583 5689 -258 9014
Concessions, brevets et droits similaires 193 193 -55 165 -27 025 111 003
Fichiers clients 1338923 -343 865 491 -2 338 470 751
Autres immobilisations incorporelles 160 000 160 000
Immobilisations incorporelles en cours
Avances, acomptes sur immo.
incorporelles
Valeurs nettes 1695 967 -50 014 865 491 -29 363 -247 750 852

(1) Voir détail du retraitement lié a une correction d’erreur en note 2.7
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Note 13 — Les immobilisations corporelles

Concernant les immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont, selon la norme IAS 16, comptabilisées a leur colt d'acquisition ou, le cas
échéant, a leur colt de production diminué des amortissements et perte de valeur.

En application de la norme IAS 20, les subventions d’'investissements sont enregistrées en déduction de la valeur

d’acquisition des immobilisations dont elles ont servi a assurer une partie du financement.

L’amortissement est calculé suivant la méthode linéaire sur la base du co(t d’acquisition, sous déduction, le cas

échéant d’'une valeur résiduelle.

La durée d’amortissement des différentes catégories d'immobilisations est fondée sur leur durée d’utilité estimée et

revues annuellement :

e Terrains : non amortis

e Agencement des terrains : 5 & 8 ans

e Batiments : 10 a 30 ans

e Installations générales agencements et aménagements : 3 a 10 ans

e Matériel et outillage : 3 & 10 ans
e Matériel de transport : 3 ans
e Matériel de bureau et informatique : 2 a 10 ans

e Mobilier : 5 a 10 ans

Les amortissements et dépréciations sont comptabilisés en résultat opérationnel. Les dotations aux amortissements de

'exercice s’élévent a 1 491 k€.

Au cours de la période, le groupe a acquis des immobilisations corporelles pour une valeur de 1 005 k€ nette de

subvention regue.

Au cours de la période, le groupe a cédé des immobilisations corporelles pour un prix de cession de 225 k€.

Selon la norme |IAS 36 « dépréciation d’actifs », la valeur recouvrable des immobilisations corporelles est testée dés
I'apparition d’indices de pertes de valeur, examinés a chaque cldture. Le groupe n’a pas identifié d’indice de perte de

valeur au 30 septembre 2016.

Evolution des immobilisations corporelles

Variations

Autres

Valeurs brutes en EUR Ouverture Augmentations Diminutions de périmétre mouvements Cloture
Terrains 518 443 11 382 .75 941 453 884
Constructions 13527 935 45 250 27 898 -1 230876 12314 411
:)”jgﬁ‘gggms techniques, matériel, 6 840 433 249 557 756 276 -1351 207 12684 4995 191
Autres immobilisations
corporelles 5409 799 699 339 920 553 -279 441 -9 401 4899 743
Immobilisations en cours 47 130 -34 525 -12 605
Avances et acomptes
Valeurs brutes 26 343 740 1005 528 1704 727 -2 971 990 -9322 22 663 229
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Autres

Variations de

Amortissements et provisions Ouverture Augmentations | Diminutions PN Cloture
périmetre mouvements

Terains 81 309 5006 -4 697 81618
Constructions 9017 221 533 962 27 898 -488 824 9034 461
L”usttiﬁ‘gggons techniques,  matériel, | 5 535919 365 530 673 357 -950 823 -40 4377 420
Autres immobilisations corporelles 4050 661 586 231 826 980 -133 364 -6 264 3670284
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
Amortissements et provisions 18 785 301 1490 729 1528 235 -1 577 708 -6 304 17 163 783

Valeurs nettes Ouverture Augmentations | Diminutions Var[a_tlops t |AUhEE Cléture
perlmetre mouvements

Terrains 437 134 6 376 71 244 372 266
Constructions 4510 714 -488 712 -742 052 3279 950
L”usttiﬁ‘gggons techniques,  matériel, 1204 323 -115 973 82 919 -400 384 12724 617 771
Autres immobilisations corporelles 1359 138 113 108 93573 -146 077 3137 1229 459
Immobilisations en cours 47130 -34 525 -12 605
Avances et acomptes
Valeurs nettes 7 558 439 -485 201 176 492 -1 394 282 3018 5 499 446

Note 14- Participations, mises en équivalence et autres actifs financiers

Les titres de participation non consolidés figurent dans la rubrique des autres actifs financiers non courants. lls
représentent la quote-part de capital détenue dans les sociétés non consolidées. lls sont classés en actifs disponibles
a la vente.

Les actifs financiers disponibles a la vente sont comptabilisés initialement a la juste valeur plus les co(ts de transaction
directement attribuables. Puis ils sont évalués a la juste valeur (a I'exception des actifs dont la juste valeur ne peut étre
évaluée de maniere fiable) et toute variation en résultant est comptabilisée en autres éléments du résultat global et
accumulée dans la réserve de juste valeur, a I'exception du montant des pertes de valeur et, pour les instruments
d’emprunts, des écarts de change.

Les autres actifs financiers non courants (créances rattachés a des participations essentiellement) sont dans la catégorie
des préts et créances. Les préts et créances sont comptabilisés initialement a la juste valeur majorée des co(ts de
transaction directement attribuables. Aprés la comptabilisation initiale, ils sont évalués au colt amorti selon la méthode
du taux d’intérét effectif.

Au cours de la période, le groupe a cédé des actifs financiers pour un prix de cession de 2 261 k€.

Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence :

Quote-part Quote-part des | Dont quote- | Quote-part Dont quote-
d’intérét dans | capitaux propres | partderésultat | des capitaux | part de
le capital en % | au 30/09/2016 au 30/09/2016 propres au | résultat au
en K€ en K€ 30/09/2015 30/09/2015
en K€ en K€
Les Gazons de France 50% 213 -148 361 -152
Phytosem 39.09% 256 31 226 19
. Sortie du périmeétre
()
Bigler 50% au 30/06/2016 121 388 53
Sortie du périmeétre
[ -
Hormalys 30% au 30/06/2016 19 21 13
Total 469 23 996 -93
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Données financiéres sociales des coentreprises :

Les Gazons de France Phytosem
Pourcentage de détention 50 % 39.09 %
Chiffre d’affaires 7221 k€ 1314 k€
Résultat net -296 k€ 78 k€
Total des actifs 9 374 k€ 823 k€
Total des dettes 8 173 k€ 168 k€

Autres actifs financiers

Valeurs brutes en EUR

Ouverture

Augmentations

Diminutions

Variations
de
périmetre

Autres
mouvements

Titres de participations

Actifs nets en cours de cession
Autres titres immobilisés

Préts

Actifs financiers

Créances rattachées a des
participations

Valeurs brutes

311 540

12720
3 586
448 264

393 953
1170 063

5000
-701 658
-696 658

3379226

1703
3595

-844 888
2539 636

3098 397

-15 208
475 702
3558 891

-3 256
-3 256

30711

12720
1883
434 461

1009 629
1489 404

Provisions

Ouverture

Augmentations

Diminutions

Variations
de

Autres
mouvements

Cléture

Titres de participations

Actifs nets en cours de cession
Autres titres immobilisés

Préts

Actifs financiers

Créances rattachées a des
participations

Provisions

25740

993 763
1019 503

140 752
140 752

périmetre

25740

853 011
878 751

Valeurs nettes

Ouverture

Augmentations

Diminutions

Variations de
périmetre

Autres
mouvements

Cléture

Titres de participations

Actifs nets en cours de cession
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieres
Créances rattachées a des
participations

Valeurs nettes

311 540

12720
3586
448 264

393 953
1170 063

-25 740

5000
-1 695 421
-1716 161

3379 226

1703
3595

-985 640
2 398 884

3098 397

-15 208
475702
3 558 891

-3 256
-3 256

4971

12720
1883
434 461

156 618
610 653

Les autres titres de participation représentent une valeur nette comptable globale de 5 k€ au 30 septembre 2016.
Cette valeur nette comptable est représentative de la juste valeur.
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Note 15 — Les stocks

Les stocks et en-cours de production sont évalués au plus bas de leur co(t et de leur valeur nette de réalisation.

Les colts sont généralement calculés selon la méthode du prix moyen pondéré ; ils inteégrent les frais de transport liés
a I'achat, les frais de manutention et les escomptes obtenus.

La valeur nette de réalisation est le prix de vente estimé dans le cours normal de I'activité diminué des colts estimés
pour I'achévement et des colts estimés nécessaires pour la réalisation de la vente.

Le cas échéant des dépréciations sont comptabilisées. Les principaux risques qu’elles couvrent sont ceux révélés par
les tests de germination auxquels procéde la société de maniére réguliére, ainsi que l'inadéquation des produits liée
aux changements de consommation et de 'abandon de certains marchés géographiques.

Une provision pour dépréciation des stocks a été comptabilisée pour tenir compte du risque de non commercialisation
des stocks. La dotation nette aux provisions constituée au 30 septembre 2016 est de 2 282 k€.

Evolution des valeurs nettes comptables :

- L En cours
E}" milliers Matu_e‘res de Marchandises Total
d’Euros premiéres .
production
Au 30/09/14 1771 142 12 914 14 827
Au 30/09/15 868 190 12 599 13 657
Au 30/09/16 1334 182 9 540 11 056

A titre d’information les dépréciations de stocks se montent a 3 667 K€ au 30 septembre 2016 contre 1 604 K€ au 30
septembre 2015 et concernent uniguement les marchandises. Ces dépréciations sont déterminées de maniere
individualisée, a la fin de chaque période.

Note 16 — Les clients et autres débiteurs
Les créances sont valorisées a leur juste valeur lors de leur évaluation initiale.

Evolution des valeurs nettes comptables :

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15
Clients et comptes rattachés 31082 35527
Dépreéciation des comptes (8 851) (8 664)
clients

Total net des clle,nts et 22 231 26 863
comptes rattachés

Avances et acomptes versés 48 61
Autres créances fiscales et 3161 1560
sociales

quremanon des autres (24) (24)
créances

Charges constatées d’avance 705 481
Total des autres actifs 3890 2078
courants

Les créances commerciales sont enregistrées initialement a la juste valeur. La juste valeur des créances clients est
assimilée a la valeur nominale compte tenu des échéances de paiement. Les créances clients ont, le cas échéant,
été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient

susceptibles de donner lieu.

Le groupe n’a pas recours a I'affacturage ou a des transactions visant a faire sortir des créances du bilan.
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Méthode de dépréciation des comptes clients :

Le principe de constitution des provisions a été fixé de la maniére suivante :

- créances entrant dans le cadre d'un redressement judiciaire ou d'une liquidation judiciaire ou transmises a notre
avocat ou a une société de recouvrement de créances : provision a 100 % (sauf en cas de concordat ou le taux est
ajusté) ;

- les créances dont la durée est supérieure a 9 mois au moment de la cléture ou en réglement amiable font I'objet
d'une provision de 100 %, sauf cas particuliers ; chaque cas est analysé en fonction des informations recues par le
représentant concerné, ainsi que des réponses faites par le client aux différents rappels qu'il a recus. Le pourcentage
de provision est arrété par le Directeur Adjoint en concertation avec I'expert-comptable.

Les principes de dépréciation des créances ont été appliqués de fagcon homogéene dans les sociétés du groupe,
telles qu’énoncés aux paragraphes précisant les principes et méthodes comptables retenus pour la préparation des
comptes consolidés.

Les créances fiscales :

Le poste « créances fiscales » est principalement constitué des créances sur I'Etat au titre de la TVA.

Note 17 — La trésorerie et équivalent de trésorerie

Conformément & la norme IAS 7 “Tableau des flux de trésorerie”, la ligne “Trésorerie et équivalents de trésorerie”
figurant au bilan consolidé comprend :

e |les disponibilités,

e les placements a court terme liquides et facilement convertibles en un montant déterminable de liquidités
et présentant un risque négligeable de variation de valeur.

Evolution :
En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15
Placements a court terme 0 0
Disponibilités 4876 5340
Total 4 876 5 340

Note 18 — Les dettes financieres courantes et non-courantes

La norme IAS 1 prévoit que les actifs et passifs doivent étre classés sous des rubriques « courant » et « non courant ».
Les emprunts et dettes financiéres sont comptabilisés initialement a la juste valeur ajustée de tout colt de transaction
directement attribuable. Aprés la comptabilisation initiale, ces passifs sont évalués au colt amorti selon la méthode du

taux d’intérét effectif.

Les dettes financiéres non courantes :

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15
Part des emprunts bancaires a plus d’un an 7 592 11 756
Variation de I'exercice -4 164 -70
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Les dettes financiéres courantes :

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15
Part des emprunts bancaires a moins d’un an 5172 5492
Part des dettes de locations financieres a moins 0 0
d’'un an

Dividendes a verser 0 0
Découverts bancaires 6 780 6131
Total 11952 11623
Variation de I'exercice 329 -10 513

Les principales informations et analyses relatives a la variation des dettes financiéres sont présentées dans le tableau
de flux de trésorerie.

Informations sur les emprunts bancaires :

Les emprunts & moyen terme et long terme mis en place avec nos partenaires financiers sont libellés en €uros et en
devises. Les taux d’intéréts sont stipulés soit variables soit fixes.

Sur la base du solde des emprunts a taux variable, une variation de plus ou moins 1% des taux d’intéréts représenterait
une charge ou un produit financier supplémentaire d’'un montant de 182 k€ sur la durée restant a courir.

Le solde restant d0 sur 'ensemble des emprunts se chiffre a 12 735 k€ au 30 septembre 2016 dont 3 023 k€ relatifs
aux emprunts a taux variables.

Il existe un emprunt en dinar algérien, le solde restant d0 de cet emprunt s’éléve au 30 septembre 2016 a 2 408 k€.

Il existe des « covenants » sur un emprunt accordé a la société Graines Voltz dont le solde restant dG de cet emprunt
s’éleve au 30 septembre 2016 a 210 k€ . Les rations a respecter au niveau des comptes consolidés sont les suivants :
e Dette nette consolidée / EBITDA consolidé <= 4.20
e Dette nette consolidée / Fonds propres consolidés < 1.50

Les ratios sont respectés au 30 septembre 2016.

Le solde restant di sur les emprunts garantis par des suretés réelles s’éléve a 4 696 k€ au 30 septembre 2016.

Note 19 — Les provisions courantes et non-courantes

La norme IAS 1 prévoit que les actifs et passifs doivent étre classés sous des rubriques « courant » et « non courant ».

Conformément a IAS 37.14, une provision est comptabilisée lorsque le groupe a une obligation a la cléture a I'égard
d’'un tiers et qu’il est probable qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers.

Ces provisions sont estimées en prenant en considération les hypotheses les plus probables a la date de cléture des
comptes.

Le groupe Graines Voltz est soumis dans le cadre normal de son activité a des risques divers (litiges commerciaux,
restructurations, litiges fiscaux, litiges sociaux...). Les regles suivantes sont appliquées :

Les provisions pour litiges et passifs éventuels:

Ces litiges font I'objet d’'une appréciation individuelle et/ou basée sur une estimation statistique des litiges observés
dans son domaine d’intervention compte tenu des éléments connus en fin d’exercice.

La société Graines Voltz a fait I'objet d'un contr6le fiscal au cours de I'exercice clos au 30 septembre 2015. Ce contrble
a porté sur les exercices allant du ler octobre 2011 au 30 septembre 2014,
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La société Graines Voltz avait déposé en décembre 2014 des déclarations de crédit d'imp6t en faveur de la recherche
(CIR) pour les dépenses engagées au titre des années 2011, 2012 et 2013. Au titre de ces déclarations, la société a
fait I'objet d'un contrble de la part de la Direction Générale pour la Recherche et I'lnnovation. Aprés analyse de la
documentation remise par la société, I'expert a déclaré éligibles les trois projets présents dans le CIR pour les trois
années.

Cependant une partie des dépenses de personnel et des frais de sous-traitance ayant servie de base de calcul des CIR
a été rejetée par l'expert. La société Graines Voltz a contesté cette décision et était confiante dans lissue. Par
conséquent, aucune provision n’avait été comptabilisée a ce titre dans les comptes clos au 30 septembre 2015. Le
risque constituait un passif éventuel a hauteur de 1 291 k€ qui faisait 'objet d’'une mention dans les notes aux états
financiers au 30 septembre 2015.

Au cours du deuxieme semestre 2016, la société Graines Voltz a obtenu la notification définitive du contrdle fiscal suite
a sa contestation. Il en résulte, qu'une partie des dépenses de personnel ayant servie de base de calcul des CIR a été
rejetée par l'administration fiscale. Ainsi, 'impact définitif du redressement fiscal s’éléeve dans les comptes au 30
septembre 2016 a -92 k€ comptabilisé dans le poste imp6t sur les sociétés.

Compte-tenu des remarques faites par I'administration fiscale sur les dépenses de personnel ayant servies de base de
calcul des CIR, la société Graines Voltz a déposé une déclaration rectificative du CIR au titre de I'année 2014. L'impact
sur le résultat au 30 septembre 2016 s’éleve a -44 k€

Compte tenu des éléments mentionnés ci-dessus, la société n’a plus de passif éventuel au 30 septembre 2016 lié au
controle fiscal.

La société Semapro a fait 'objet d’'un contréle fiscal au titre des années 2010 a 2013, le redressement s’éléve a 506
k€. Les majorations et pénalités encourues au titre de ce redressement s’élévent a 277 k€. Ce risque a été intégralement
provisionné au 30 septembre 2016. Une provision pour risque fiscal a donc été constatée au titre de cet exercice pour
un montant de 783 k€ dans les comptes consolidés.

Les provisions non-courantes :

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15
Provision pour indemnités de retraite 723 638
Ecart d’acquisition négatif - -
Autres provisions - -
Total 723 638

Les provisions courantes :

En milliers d’euros Prulai’tri%f:aux Autres litiges | Litiges fiscaux Risque Total
Au 30/09/14 64 373 0 0 437
Dotation 218 10 520 748
Provision utilisée

Provision non utilisée (322) (322)

Variation du périmétre
Au 30/09/15 64 268 10 520 862
Dotation 96 783 879
Provision utilisée (64) (57) (20) (131)
Provision non utilisée (160) (160)
Variation du périmétre (520) (520)
Au 30/09/16 0 147 783 0 930
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Note 20 — Les fournisseurs et les autres passifs courants

Les dettes en liaison avec le cycle normal d'exploitation sont comptabilisées sous la rubrique “Fournisseurs et comptes
rattachés”. Elles sont enregistrées initialement a la juste valeur et ultérieurement au colt amorti.

La juste valeur des dettes fournisseurs est assimilée a la valeur nominale compte tenu des échéances de paiement
généralement inférieures a 1 mois.

Ces dettes sont quasi intégralement dues a moins d’un an.

En milliers d’Euros 30/09/16 30/09/15
Fournisseurs et comptes rattachés 3878 11814
Passifs d'imp6ts courants 123 50
Dettes fiscales et sociales 3687 4635
Autres dettes 279 278
Total 7 967 16 777

La variation constatée s’analyse comme suit :

En milliers d’Euros 30/09/16 30/09/15

Variation constatée (8 810) 1303
Dont variation des dettes fournisseurs (7 936) 1958
Dont variation de I'imp6t société 73 (93)
Dont variation des dettes fiscales et sociales (675) (210)
Dont.\{arlatlon de la participation des 273) 199
salariés
Dont autres variations 1 (551)

Note 21 — Le tableau de flux de trésorerie

La trésorerie nette s’éleve au 30 septembre 2016 a — 1 904 K€ et correspond aux montants suivants présentés dans le
tableau de flux de trésorerie.

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15
Trésorerie et équivalents de trésorerie du bilan 4876 5340
Découverts bancaires (6 780) (6 131)
Tr}ésorel_'ie et équivalents de trésorerie du tableau des flux de (1.904) (791)
trésorerie

La variation du BFR lié a I'activité s'éleve a - 4 229 k€, et s'analyse comme suit :

e Variation du BFR lié aux stocks : 2 300 k&
e Variation du BFR lié aux clients et autres débiteurs : 871 k€
e Variation du BFR lié aux dettes courantes : - 7 400 k&
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Note 22 — Le capital social

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15
Capital émis 1370000 € 1370000 €
Nombre d’actions en circulation en début d’exercice 1370 000 1 370 000
Nombre d’actions émises durant I'exercice 0 0
Nombre d’actions en circulation en fin d’exercice 1370 000 1370000
Valeur nominale 1€ 1€
Nombre d’actions autorisées 1370 000 1370 000
Nombre d’actions émises entiérement libérées 1 370 000 1 370 000
Nombre d’actions émises et non entiérement libérées 0 0

La politique du groupe consiste & maintenir une base de capital solide, afin de préserver la confiance des investisseurs,
des banquiers, des créanciers et du marché et de soutenir le développement futur de I'activité. Le capital s’entend
comme le capital social, les résultats non distribués et les participations ne donnant pas le contréle. Le conseil
d’administration veille au rendement des capitaux propres.

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15 30/09/14
Total des passifs 31143 42 744 51 468
Trésorerie et équivalents de trésorerie du bilan (4 876) (5 340) (5362)
Dette nette 26 267 37 404 46 106
Total des capitaux propres 31071 27 561 24 386
Montant accumulés en capitaux propres au titre des

; . 0 0
couvertures de flux de trésorerie 0
Capitaux propres ajustés 31071 27 561 24 386
Ratio dette nette sur capitaux propres ajustés 0,84 1,36 1,89

La dette nette correspond a la différence entre les passifs, courants et non courants, et a la trésorerie et équivalent de
trésorerie figurant a I'actif du bilan.

Note 23 — Risques

Risques de crédit

Risque de recouvrement sur les créances clients et autres débiteurs

Au 30 septembre 2016, le poste clients et comptes rattachés, le poste autres débiteurs et le poste autres actifs non
courants représentent 26 121 K€ au bilan et comprend un solde net de 22 231 K€ de créances clients, soit 26.52 % du
chiffre d’affaires consolidé contre 32.16 % en 2015. Les autres débiteurs et autres actifs courants comprennent
essentiellement des créances fiscales et sociales pour lesquelles il n’existe pas de risque crédit.

Pour 'ensemble du groupe, les pertes sur créances clients irrécouvrables se sont élevées au 30 septembre 2016 a 449
k€, soit 0.54 % du chiffre d’affaires, contre 0.76 % au 30 septembre 2015.

Risque sur les actifs financiers courants et non courants

Les titres de participation comprennent essentiellement des titres non cotés de sociétés non consolidées. Ceux-cCi
s’élévent au 30 septembre 2016 a 5 k€. La variation de 306 k€ par rapport au 30 septembre 2015 correspond a la sortie
des titres de participation de la société Bigler au 30 juin 2016, société consolidée jusqu’a cette date selon la méthode
de la mise en équivalence.
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La juste valeur des autres titres immobilisés est calculée en fonction des derniéres données financiéres connues a la
cléture sur chacune des entités concernées. Les titres immobilisés s’élévent a 13 k€ au 30 septembre 2016, ce montant

n’a pas évolué depuis I'exercice préceédent.

Risque de liquidité

Les passifs ont majoritairement une échéance inférieure a 1 an. Aucun risque de liquidité n’est identifi¢ dans la mesure

ou les actifs disponibles sont largement supérieurs aux passifs.

Risque de marché

Gestion du risque prix

Au-dela du risque prix, le Groupe a mis en place une politique de gestion du risque de contrepartie pour son activité.

Cette politique vise a se prémunir efficacement du risque de non-paiement en cas de défaillance d'un tiers.

Risque de change

Eu égard a ses activités opérationnelles et de négoce libellées en euros, la société n’est pas exposée aux risques de

change.

Note 24 — Les engagements hors bilan

Pour ses opérations courantes, le groupe est engagé a la cléture de la période se terminant au 30 septembre 2016

pour les montants suivants :

Engagements de garanties recues :

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15

Avals et cautions 500 2162
Engagements de garanties données :

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15
Nantissement du fonds 1152 1152
Nantissement des titres de participation 1619 2631
Nantissement du matériel et outillage 305 305
Hypotheque 4 000 4 000
Nantissement comptes bancaires 0 1000
Caution bancaire 1460
Gage especes 1550 1550
Warrant 139 139
Total 10 225 10 777

Locations longue durée :

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15

Redevances restant a payer 0 146
Dettes assorties de siretés réelles :

En milliers d’euros 30/09/16 30/09/15
Dettes garanties : emprunts bancaires 4 696 6 360
Montant des sdretés consenties 8076 8 505
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Note 25 — Les transactions avec les parties liées

e Les entreprises liées

La société Graines Voltz réalise une partie de ses achats de marchandises auprés de la société Phytosem. Les
facturations ont été établies sur la base des prix du marché. Le montant des achats réalisés par la société Graines Voltz
aupres de la société Phytosem s’éleve a 2 k€ au titre de période allant du 1¢" octobre 2015 au 30 septembre 2016.

La société Phytosem réalise une partie de ses achats de marchandises auprés de la société Graines Voltz. Les
facturations ont été établies sur la base des prix du marché. Le montant des achats réalisés par la société Phytosem
aupres de la société Graines Voltz s’éléve a 11 k€ pour la période considérée.

La société Les Gazons de France réalise une partie de ses achats de marchandises auprées de la société Graines Voltz.
Les facturations ont été établies sur la base des prix du marché. Le montant des achats réalisés par la société Les
Gazons de France auprées de la société Graines Voltz s’éléve a 26 k€ au titre de la période allant du 1° octobre 2015
au 30 septembre 2016.

e Les rémunérations des dirigeants

La rémunération allouée aux membres des organes de direction s’est élevée a 272 897 € pour la période allant du 1er
octobre 2015 au 30 septembre 2016.

Note 26 — Les événements post-cloture

Néant
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V. Rapport des Commissaires aux Comptes sur les
Comptes Consolidés

1) ]| RS
KPMG Audlt RSM Sogox
Egpace Europoen do 'entioprise 60, avenue d'Alsuce
U avenue da I'Eurapa BBO00 Colmuar

G5 60033 Schiltighelm
670149 Shasbourg Cedox
Franoe

Graines Voltz S, A.

Siage social | 1, rue Edouard Branly - 68000 Colmar
Capital social : €1 370 000

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 30 septembre 2016

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous
vous présantons notre rapport relatif a I'exercice clos le 30 septembre 2016 sur .

» lacontrdle des comptes consolidés de la société Graines Voltz S A, tels qu'ils sont
joints au présant rapport |

e lajustification de nos appréciations ;
« la vérification spécifique prévue par la lol,

Les comptes consolidés ont été arrétés par le consell d'administration. |l nous
appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes,

1 Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exarcica professionnel applicables
en France ; ces normes requiérent la mise en cauvre de diligences permettant d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies
significatives, Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyan d'autres
méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant
dans les comptes consolidés, Il consiste agalement a apprécier les principes
comptables sulvis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble
des comptes, Nous estimons que les éléments gque nous avons collectés sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion,

Nous certifions gue les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard du référentiel
IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une
image fidéle du patrimoine, de la situation financiére ainsi que du résultat de
'lensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation,
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kPMG "“RSM

Graines Voltz S.A.
Rapport des comimissaires aux comptes sur los comples consolidés
17 février 2017

Sans remeattre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur .

- le paragraphe « correction d'erreur » de la note 2.7 « Principes el méthodes
comptables » relatif a l'incidence de la correction de la correction d'efreur sur
les postes « aulres immobilisations incorporelies » et « réserves consolidées »
au 1* octobre 2014 |

- les paragraphes 2.7 « Principes et méthodes complables ' nouvelies normes,
amendements et interprétations appliqués sur |'exercice » el 2 8 « Périmétre de
consolidation » paragraphe « Changement de méthode complable » qui
exposent le changement de méthode comptable relatif a 'application de
l'interprétation IFRIC 21 « Droits et taxes ».

2 Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commaerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éiéments
suivants

Régles et principes comptables

Les notes 15 « Les stocks » et 16 « Les clients el autres débiteurs » de l'annexe exposent
respectivemant les régles et méthodes comptables concernant la valorisation stocks et des
créances d'exploitation.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et méthodes comptables suivis par votre
groupe, nous avons vérifié le caractére approprié de ces méthodes et des informations

fourmnies dans les notes de l'annexe el nous nous sommes assurés de leur correcte
comptabilisation.

Estimations complables
Les « goodwills » dont le montant net figurant au bilan du 30 septembre 2016 s'établit a

7.413 943 euros. ont fait l'objet de tests de perte de valeur selon les modalités décriles
dans la note 11 « Le goodwill » de 'annexe des comples consolidés.

Nous avons examiné les modalités de mise en ceuvre de ces tesls et la cohérance
d'ensemble des hypothéses utilisées et nous avons vérifié que la note 11 de l'annexe des
comptas consolidés donne une information appropriée

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comples consclidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.
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17 févner 2047

3 Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations
relatives au groupe données dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec
les comptes consolidés.

Strasbourg, le 17 février 2017 Colmar. le 17 février 2017
KPMG Audit
Dépariement de KPMG S.A. RSM Sogex
,/ \.\ {

'/“/ ‘\ '

L
Olivier Frank Jean Mjehet Couchot
Associé 3
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V. Rapport du Conseil d’Administration a PAssemblée
Générale Ordinaire Annuelle du 22 Mars 2017 portant
Rapport de Gestion sur les Comptes Annuels et Rapport
sur les Ccomptes Consolidés : Exercice clos le 30 septembre 2016

Mesdames, Messieurs,
Nous vous avons convoqués en Assemblée Générale Mixte conformément aux dispositions de la loi et des statuts afin

de vous rendre compte de l'activité de votre société et des résultats de notre gestion durant I'exercice écoulé clos le
30 septembre 2016 ainsi que pour soumettre a votre approbation les comptes annuels de cet exercice.

1. Informations générales.

Il est précisé que notre société détient depuis :
v' Le 21/07/2009, 100 % des actions de la société BALL DUCRETTET basée a Thonon-les-Bains (74).
v" Le 30 septembre 2011, 100 % de la société IBERIA SEEDS située a Murcia en Espagne.

v' Le 6 décembre 2011, une participation dans la société PHYTOSEM, participation portée a 39,09% suite a une
acquisition complémentaire de 18,73% du capital le 15 janvier 2014.

v Le 1e avril 2012, 99 % de la société GRAINES VOLTZ EGYPTE située au Caire en Egypte.

v' Le 11 avril 2012, 68% de la société TOPSEM située a Alger en Algérie.

v' Le 1¢ octobre 2012, 100% de la société SAULAIS SAS située a Saint Barthélemy d’Anjou (49).

v' Le 8 décembre 2012, 100 % de la société GRAINES VOLTZ TURQUIE.

v' Le 1¢ octobre 2013, une participation de 20% dans le capital de la société LES GAZONS DE FRANCE dont
I'activité principale est la distribution de semences de gazon, cette participation ayant été portée a 50 % le 31

décembre 2014.

v' Le 1° avril 2014, 100% de la société "Semences Marocaines Professionnelles", "SEMAPRQ" située a Agadir
au Maroc.

Par ailleurs, les participations que nous détenions depuis :

v" Le 15 novembre 2010, 100 % des actions de la société BRARD GRAINES basée a Longué Jumelles (49), la
société BRARD GRAINES détenant 100% de la société SCI LA CLAIE DES PATURES depuis le 23 juillet
2014.

v' Le 1° octobre 2012, 50 % de la société BIGLER SAMEN AG située a Steffisburg en Suisse.

v' Le 6 aolt 2014, 30% de la société HORMALYS.
Ont été cédées le 30 juin 2016.
Des comptes consolidés ont donc été établis, qui incluent tant I'activité de GRAINES VOLTZ que celle des sociétés
GRAINES VOLTZ TURQUIE, BALL DUCRETTET, IBERIA SEEDS, TOPSEM, SAULAIS, LES GAZONS DE
FRANCE, et PHYTOSEM pour la période du 1¢" octobre 2015 au 30 septembre 2016 et BRARD GRAINES, BIGLER
SAMEN, et HORMALYS pour la période du 1¢ octobre 2015 au 30 juin 2016. Les dispositions, termes et procédures

de contréle propres a notre société ont donc présidé également a l'activité de nos filiales.

La société GRAINES VOLTZ EGYPTE est sortie du périmétre de consolidation depuis le 1¢" octobre 2015 du fait de la
perte de controle liée aux événements politiques et économiques du pays.
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Graines Voltz : Comptes annuels — Situation de la société — Evolution prévisible

Faits majeurs et significatifs

L’activité de notre société s’est traduite par une augmentation du chiffre d’affaires de ventes de marchandises de 0.58
% et une légere augmentation de notre marge commerciale.
Le chiffre d'affaires de ventes de marchandises hors ventes liées aux ventes intra-groupe diminue de 0.54%

Le résultat net s’établit a 2 886 k€.
Le résultat d’exploitation s’établit a 1 061 k€ contre 4 094 k€ I'exercice précédent soit une diminution de 74.09 %.
La variation de ce résultat est due essentiellement a:

- Une augmentation de la charge nette des clients douteux de 1 489 k€.

- Une augmentation de la charge nette de dépréciation de stock de 760 k€.
- Une augmentation des frais de personnel de 240 k€.

- Une augmentation des honoraires et des commissions versées de 160 k€.
- Une augmentation de la charge de loyers immobiliers de 129 k€.

- Une augmentation des frais de séminaires de 118 k€.

- Une augmentation des frais de sous-traitance de 63 k€.

La charge nette du risque client (dotations aux provisions + créances irrécouvrables — reprises de provisions) s’éléve a
2 729 K€ contre 1 239 K€ I'exercice précédent. Cette augmentation s’explique notamment par le provisionnement de
risques de non-recouvrement spécifiques a certains pays d’exportation pour 2 856 K€ suite a une analyse menée par
la direction de Graines Voltz.

Le résultat courant avant imp6t s’établit a 4 104 k€ en diminution de 8.85 %.

La société Graines Voltz a cédé le 30 juin 2016 la totalité des titres de participation qu'elle détenait de la société Brard
Graines, de la société Bigler et de la société Hormalys. L'impact de ces cessions, déduction faites des provisions
pour dépréciation des titres de participation s’éleve a — 127 K€.

La société a cédé a la société ECONSEEDS B.V la branche d'activité de production et de commercialisation de
semences de fleurs, branche nommée "BERTRAND" en date du 30 septembre 2016 ainsi que le stock de
marchandises attaché a la branche.

Le contrat d'exclusivité avec ZERAIM n'a pas été reconduit ; la société Graines Voltz a sorti du compte "fonds
commercial” ce contrat pour 379 950 €.

La société Graines Voltz a arrété l'activité PLANTE EXPRESS; elle a sorti du compte "Fichier client Plante Express"
ce fichier pour 98 490 €.

La société Graines Voltz a comptabilisé en déduction du poste "imp6t sur les sociétés" au 30 septembre 2016 un
crédit d'imp6t en faveur de la recherche (CIR) pour les dépenses engagées au titre de 'année civile 2015. Ce crédit
d'impot s'éléve a 901 k€ et a été évalué selon la méme méthode que celle retenue pour les CIR des années
précédentes et compte-tenu des observations formulées lors du contrdle fiscal évoqué ci-aprés.

La société Graines Voltz a fait I'objet d'un contréle fiscal au cours de I'exercice clos au 30 septembre 2015. Ce
contrdle a porté sur les exercices allant du ler octobre 2011 au 30 septembre 2014.

La société Graines Voltz avait déposé en décembre 2014 des déclarations de crédit d'impdt en faveur de la recherche
(CIR) pour les dépenses engagées au titre des années 2011, 2012 et 2013. Au titre de ces déclarations, la société a
fait I'objet d'un contr6le de la part de la Direction Générale pour la Recherche et I'Innovation. Aprés analyse de la
documentation remise par la société, I'expert a déclaré éligibles les trois projets présents dans le CIR pour les trois
années.

Cependant une partie des dépenses de personnel et des frais de sous-traitance ayant servie de base de calcul des
CIR a été rejetée par I'expert. La société Graines Voltz a contesté cette décision et était confiante dans l'issue. Par
conséquent, aucune provision n’avait été comptabilisée a ce titre dans les comptes clos au 30 septembre 2015. Le
risque constituait un passif éventuel & hauteur de 1 291 k€ qui faisait I'objet d’'une mention dans les notes aux états
financiers au 30 septembre 2015.

Au cours du deuxiéme semestre 2016, la société Graines Voltz a obtenu la notification définitive du contr6le fiscal
suite a sa contestation. Il en résulte, qu’une partie des dépenses de personnel ayant servie de base de calcul des CIR
a été rejetée par I'administration fiscale. Ainsi, 'impact définitif du redressement fiscal s’éléve dans les comptes au 30
septembre 2016 a -92 k€ comptabilisé dans le poste imp6t sur les sociétés.
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Compte-tenu des remarques faites par I'administration fiscale sur les dépenses de personnel ayant servies de base de
calcul des CIR, la société Graines Voltz a déposé une déclaration rectificative du CIR au titre de I'année 2014.
L’'impact sur le résultat au 30 septembre 2016 s’éleve a -44 k€

Compte tenu des éléments mentionnés ci-dessus, la société n’a plus de passif éventuel au 30 septembre 2016 lié au
contréle fiscal.

Situation de la société durant I'exercice écoulé

L'analyse du Compte de Résultat fait ressortir les éléments suivants :

Exercice Exercice
2016 2015

e Chiffre d'affaires hors taxes (1) 75078703 74742574
e Dotations aux amortissements et provisions d'exploitation 7 852 029 4192 477
e Résultat d'exploitation 1060 891 4 094 269
e Résultat financier 3 043 695 408 895
e Résultat exceptionnel -1 685 787 847 918
e Participation des salariés 0 272 653
e Impébts sur les sociétés -467 717 749 436
e Résultat de I'exercice 2886 516 4 328 993

(1) Il est précisé que notre activité n'est pas dépendante d'un ou de quelques clients.
Notre contréle interne nous permet un suivi budget/réalisations régulier.
Information relative a I'endettement et a I'utilisation des instruments financiers par la société

Les emprunts & moyen terme (5 ans et 7 ans) mis en place avec nos partenaires financiers sont exclusivement libellés
en €uros. Les taux d’intéréts sont stipulés soit variables (constitués d’'un « indice » correspondant soit a I'Euribor 1
mois et majorés d’'une « marge fixe » de 0.74 % soit a 'Euribor 3 mois et majorés d’'une « marge fixe » de 0.90 % ou
1.3% I'an), soit fixes.

Le solde restant d0 sur 'ensemble des emprunts a moyen terme (5 ans et 7 ans) se chiffre a 6 962 267 € a la cléture
de I'exercice.

Un emprunt a long terme (15 ans) a été mis en place pour le financement de nos locaux a Brain sur I’Authion en
janvier 2011. Le taux d’intérét est variable constitué d’un indice correspondant a I'Euribor 3 mois majoré d’'une marge
fixe de 0.90 % l'an.

Le solde restant di sur cet emprunt s’éléve a 2 626 815 € au 30 septembre 2016.

Les emprunts sont en partie garantis par des slretés réelles ; le montant garanti par des s(retés réelles au 30
septembre 2016 est de 4 245 794 € et correspond au solde restant d0 en principal au 30 septembre 2016.

Ratios :

*  endettement & moyen et long terme

(pour la partie supérieure a 1 an) = 23,87 %
capitaux propres

contre 35,62 %
I'exercice précédent
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*  endettement & moyen et long terme

(pour la partie supérieure a 1 an) = 9,53 %
chiffre d'affaires

contre 12,93 %
I'exercice précédent

Information sur les délais de paiement

La décomposition a la cléture de I'exercice du solde des dettes a I'égard des fournisseurs est la suivante :

Exercice Comptant A 30 jours A 60 jours A 90 jours g‘g _j(cj)ﬁlri de Total
2016 1436 276 € 816 336 € 75129 € 395 953 € 882 813 € 3607 307 €
2015 3812629 € 1165 190 € 3947 180 € 12 404 € 577 600 € 9515 003 €

Principaux risques
Le principal risque pour notre société, comme pour 'ensemble de nos filiales, reste le risque sanitaire, avec

d'éventuels problémes bactériologiques sur les matiéres premiéres achetées et durant tout le cycle de conservation
des produits avant la vente. Dans cette optique, des contrbles de qualité des semences sont effectués régulierement.

Evolution prévisible - Perspectives d'avenir

Nous prévoyons un chiffre d’affaires en baisse pour I'exercice a venir, di a des facteurs multiples.

Nous déplorons une baisse plus particuliere dans I'est de la France en semences et en jeunes plants auprés des
maraichers alsaciens.

Evénements importants postérieurs a la cloture de I'exercice

Néant

Activité en matiére de recherche et de développement

Notre Société a comptabilisé des frais de cette nature au cours de I'exercice. Il s'agit de frais d'essais de semences
pour un montant de 119 711 € hors taxes payés a des organismes extérieurs. Parallélement, notre société procéde en
interne a des essais de différentes variétés.

La société a comptabilisé en déduction du poste "Imp6t sur les sociétés" au 30 septembre 2016, un crédit d'impét en
faveur de la recherche (CIR) pour les dépenses engagées au titre de I'année civile 2015. Ce crédit d'imp6t s'éleve a
901 k€.
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Ball Ducrettet

Faits majeurs et significatifs

Néant

Situation de la société durant I'exercice écoulé

L'analyse du Compte de Résultat fait ressortir les éléments suivants :

Exercice Exercice
2016 2015
Chiffre d'affaires hors taxes 10522 064 10593 967
Dotations aux amortissements et provisions 394 767 190 798
Résultat d'exploitation 1721090 1825151
Résultat financier -22 241 -9170
Résultat exceptionnel -27 302 12 086
e Impdts sur les sociétés 221 430 197 282
e Résultat de I'exercice 1450 117 1630 786

Information relative a I'endettement et a l'utilisation des instruments financiers par la société

*  endettement & moyen et long terme
(pour la partie supérieure a1 an) =0 %
capitaux propres

*  endettement a moyen et long terme
(pour la partie supérieure a 1 an) =0 %
chiffre d'affaires

Information sur les délais de paiement

La décomposition a la cloture de I'exercice du solde des dettes a I'égard des fournisseurs est la suivante :

Exercice Comptant A 30 jours A 60 jours A 90 jours g‘g}gside Total
2016 5249 € 828 482 € 833731 €
2015 13 588 € 1704 € - - - 15292 €

Evolution prévisible - Perspectives d'avenir

Les efforts de la société BALL DUCRETTET continuent de porter sur le maintien de son volume d’activité.

Evénements importants postérieurs a la cldture de I'exercice

Néant
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Activité en matiére de recherche et de développement

La société BALL DUCRETTET n’a pas comptabilisé de frais de cette nature au cours de I'exercice.

Saulais

Faits majeurs et significatifs

Néant

Situation de la société durant |'exercice écoulé

L'analyse du Compte de Résultat fait ressortir les éléments suivants :

Exercice
2016
e Chiffre d'affaires hors taxes 5647 347
e Dotations aux amortissements et provisions 434 642
e Résultat d'exploitation 138 060
e Résultat financier -36 236
e Résultat exceptionnel 90 598
e Participation des salariés -
e Impodts sur les sociétés -135 324
e Résultat de I'exercice 327 746

Exercice
2015

5963 640

461 946

443 333

-49 428

92 583

157 673

328 816

Information relative a I'endettement et a I'utilisation des instruments financiers par la société

*  endettement & moyen et long terme

(pour la partie supérieure & 1 an) = 25,06 % contre 40,61 % I'exercice précédent

capitaux propres

*  endettement a moyen et long terme

(pour la partie supérieure a 1 an) = 7,80 % contre 12,38 % l'exercice précédent

chiffre d'affaires

Il s’agit d’emprunts a taux fixe et a taux variables.
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Information sur les délais de paiement

La décomposition a la cl6ture de I'exercice du solde des dettes a I'égard des fournisseurs est la suivante :

Exercice Comptant A 30 jours A 60 jours | A90jours Ag(—)cigll?rge Total
2016 13455 € 41 844 € 27 499 € 16 159 € 30521 € 129 479 €
2015 40 137 € 57 418 € 23 563 € - - 7457 € 113 661 €

Evolution prévisible - Perspectives d'avenir

L’objectif de SAULAIS reste le développement de son volume d’activité dans un souci de haute qualité. Des efforts ont
été entrepris en matiére de recherche et de développement.

Evénements importants postérieurs a la cl6ture de I'exercice

Néant

Activité en matiére de recherche et de développement

La société SAULAIS a comptabilisé en déduction du poste "Imp6t sur les sociétés" au 30 septembre 2016, un crédit
d'imp6t en faveur de la recherche (CIR) pour les dépenses engagées. Ce crédit d'impdt s'éleve a 189 k€

Ibéria Seeds — Topsem — Graines Voltz Turquie — Semapro — Phytosem — Les
Gazons De France

Ibéria Seeds

Cette société, créée le 30 septembre 2011, a cléturé son exercice social le 30 septembre 2016. A la cléture, son
chiffre d’affaires s’est élevé a 356 k€ contre 627 k€ I'exercice précédent et son résultat a 5 k€ contre — 70 k€.

Topsem

La société TOPSEM créée le 11 avril 2012 a cléturé son exercice le 30 septembre 2016. Son chiffre d’affaires s’est
élevé a 3 895 k€ contre 3 553 k€ et son résultat a 154 k€ contre 68 k€.

Graines Voltz Turquie

La société GRAINES VOLTZ TURQUIE a cl6turé son exercice le 30 septembre 2016. Son chiffre d’affaires s’est élevé
a 814 k€ contre 576 k€ et son résultat a 64 k€ contre - 26 k€.

Semapro

La société SEMAPRO a cléturé son exercice le 30 septembre 2016. Son chiffre d’affaires s’est élevé a 5 043 k€
contre 5 193 k€ et son résultat ressort a 116 k€ contre 225 k€ I'exercice précédent.

Phytosem

La société PHYTOSEM a cléturé son exercice le 30 juin 2016. Son chiffre d’affaires s’est élevé a 1 314 k€ contre
1 182 K€ et son résultat ressort a 79 k€ contre 49 KE.

Les Gazons De France

La société LES GAZONS DE FRANCE a clbturé son exercice le 30 juin 2016. Son chiffre d’affaires s’est élevé a 7 221
K€ contre 6 164 k€ et son résultat ressort a — 296 K€ contre - 304 k€.

Les aléas de la recherche de produits adaptés a I'activité de nos filiales du bassin méditerranéen liés aux prévisions,
particulierement aléatoire en raison des circonstances économiques et politiques des pays concernés nous incitent a
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une réflexion sur la rationalisation de nos débouchés commerciaux dans ces pays, et plus généralement sur la
diversité de nos activités au regard de notre coeur de métier.

BRARD GRAINES - BIGLER SAMEN AG - HORMALYS

Nos participations dans les sociétés BRARD GRAINES, BIGLER SAMEN AG et HORMALYS ayant été cédées le 30
juin 2016, a titre informatif nous vous précisons que :

Brard Graines

La société BRARD GRAINES a clbturé son exercice le 30 juin 2016. Son chiffre d’affaires s’est élevé a 4 561 k€
contre 3 390 k€ et son résultat a 250 k€ contre 63 k€.

Bigler Samen AG

La société BIGLER SAMEN AG a cloturé son exercice le 30 juin 2016. Son chiffre d’affaires s’est élevé a 4 146 k€
contre 5 279 k€ et son résultat a 242 k€ contre 106 k€.

Hormalys

La société HORMALYS a cléturé son exercice le 30 juin 2016. Son chiffre d’affaires s’est élevé a 3 244 K€ contre
2 424 k€ et son résultat ressort a 63 K€ contre - 44 k€.

Comptes consolidés Graines Voltz - Ball Ducrettet - Brard Graines - Saulais -
Ibéria Seeds — Topsem — Graines Voltz Turquie — Bigler Samen AG — Semapro
— Phytosem - Les Gazons De France - Hormalys

Comptes
Exercice Exercice
2016 2015
e Chiffre d'affaires hors taxes 83 837 957 83 528 473
e Résultat opérationnel courant 6 224 681 7195 500
e Autres produits et charges opérationnels -1 178 082 409 896
e Résultat opérationnel 5 046 599 7 605 396
e Co(t de I'endettement financier net _520 250 - 669 111
e Autres produits et charges financieres 11 436 71370
* Charge dimpot -1 931 273 -2 438 564
e Quote-part du résultat net des sociétés mises en eéquivalence 22 980 .92 923
* Résultat net 2 606 620 4333 428
Part du groupe 2819 107 4 259 782
Intéréts minoritaires -212 486 73 646
e Résultat net de base par action 299 311
e Résultat net dilué par action 206 290
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Il est précisé que les sociétés PHYTOSEM, LES GAZONS DE FRANCE, HORMALYS et BIGLER SAMEN sont
consolidées selon la méthode de mise en équivalence.

Ces états financiers présentent les comptes consolidés conformément aux normes comptables internationales
(normes IFRS) publiées par I'International Accounting Standards Board (IASB) et aux interprétations des normes IFRS
publiées par I'International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) de I'ASB, telles qu'adoptées par
I'Union Européenne au 30 septembre 2016.

Il est précisé que conformément aux normes comptables, ces comptes consolidés intégrent :

v' Les sociétés Graines Voltz, Ball Ducrettet, Iberia Seeds, Topsem, Saulais, Graines Voltz Turquie et
Semences Marocaines Professionnelles qui ont cléturé une période de 12 mois prenant fin le 30 septembre
2016.

v Les sociétés Les Gazons de France et Phytosem qui ont cléturé une période de 12 mois prenant fin le 30 juin
2016. Les comptes individuels des ces entités n'ont pas été retraités puisqu’aucune opération significative
n’est survenue entre la date de cléture et la date de cléture des comptes consolidés.

v' Les comptes des sociétés Brard Graines, Bigler et Hormalys ont été intégrés jusqu’a leur date de cession, soit
le 30 juin 2016.

Les principales opérations intervenues au cours de la période se terminant le 30 septembre 2016 sont les suivantes :

v' La société Graines Voltz Egypte est sortie du périmétre de consolidation depuis le 1er octobre 2015 du fait de
la perte de contrdle liée aux événements politiques et économiques du pays.

v' La société Brard Graines est sortie du périmetre de consolidation depuis le 30 juin 2016 du fait de la cession
de lintégralité des titres détenus par la société Graines Voltz.

v' La société Bigler est sortie du périmétre de consolidation depuis le 30 juin 2016 du fait de la cession de
l'intégralité des titres détenue par la société Graines Voltz.

v' La société Hormalys est sortie du périmetre de consolidation depuis le 30 juin 2016 du fait de la cession de
l'intégralité des titres détenue par la société Graines Voltz.

Analyse du compte de résultat :

En EUR 30/09/2016 30/09/2015
Chiffre d'affaires 83 837 957 83528 473
Autres produits de l'activité
Achats consommeés -42 949 879 -43 480 143
Charges de personnel -16 291 386 -16 204 867
Charges externes -10 757 713 -10 808 987
Impots et taxes -1 056 260 -1 140 543
Dotation aux amortissements -1 804 427 -2 445 189
Dotation aux provisions -4 240 990 -1 827 659
Variation des stocks de produits en cours et de produits finis 44 429 47 738
Autres produits et charges d'exploitation -557 050 -473 323
Résultat opérationnel courant 6 224 681 7 195 500
Autres produits et charges opérationnels -1178 082 409 896
Résultat opérationnel 5 046 599 7 605 396

Les dotations aux provisions d’'un montant de 4 241 k€ comprennent d’une part les dotations nettes aux dépréciations
d’actifs pour 3 341 k€ et d’autre part les dotations nettes au provisions pour risque pour 900 k€.

Le Groupe Graines Voltz a comptabilisé une dotation nette aux provisions des stocks pour 2 282 k€ dont 1 140 k€
constituée au vu des situations politiques et économiques dans certains pays ou le Groupe Graines Voltz a des
filiales. De plus, une dotation nette aux provisions pour dépréciation des créances a été constituée pour 1 059 k€ pour
tenir compte des difficultés de recouvrement de certaines créances.

Le Groupe a également comptabilisé une dotation nette aux provisions pour risque d’un montant de 900 k€ dont 783
k€ de provision pour risque fiscal concernant la filiale Semapro.

Les autres produits et charges opérationnels d’'un montant négatif de 1 178 k€ comprennent d’une part une moins-
value nette de cession de 678 k€ et d’autre part le résultat global de cession d’'un montant de -497 k€, résultant de la
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déconsolidation de la société Graines Voltz Egypte et de la cession de I'intégralité des actions détenues par Graines
Voltz des sociétés Brard Graines, Bigler et Hormalys.

Evolution prévisible du groupe

Nous prévoyons un chiffre d’affaires en baisse pour I'exercice a venir, di a des facteurs multiples.

Nous déplorons une baisse des ventes plus particulierement dans I'Est de la France en semences et en jeunes plants
aupres des maraichers alsaciens.

Compte tenu de ce qui précéde, la baisse de notre chiffre d’affaires consolidé est estimée a ce jour entre 5 et 12 %.

2. Modifications de présentation et d’évaluation des comptes

Modifications de présentation

Néant

Changement de méthode de consolidation

Le groupe Graines Voltz a appliqué I'interprétation IFRIC 21 sur la comptabilisation des taxes dans le référentiel IFRS.
La premiere application d'IFRIC 21 a eu un impact sur le résultat de 16 k€ et sur les capitaux propres de 2 k€.

3. Filiales et participations

Prise de participation

Néant

Entrée dans le périmeétre

Néant

Variation de périmeétre

Le périmeétre de consolidation des comptes au 30 septembre 2016 a évolué par rapport au 30 septembre 2015 du fait
des sorties du périmétre de consolidation des filiales suivantes :

e au 1° octobre 2015 : Graines Voltz Egypte

e au 30 juin 2016 : Brard Graines, Bigler et Hormalys.
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Activité et résultat des filiales par branche d'activité (en k€)

Tableau réalisé en Kilo-euros

(1) Capital

(2) Capitaux propres autres que le capital

(3) Quote-part du capital détenue (en pourcentage)

(4) Valeur comptable brute des titres détenus

(5) Valeur comptable nette des titres détenus

(6) Préts et avances consentis par I'entreprise et non encore remboursés
(7) Montants des cautions et avals donnés par I'entreprise

(8) Chiffre d'affaires hors taxes du dernier exercice écoulé

(9) Résultat du dernier exercice clos

(10) Dividendes encaissés par lI'entreprise au cours de I'exercice

B- Renseignements globaux sur les
autres titres

- Autres filiales francaises
- Autres filiales étrangeres
- Autres participations francaises

- Autres participations étrangeres

() @) (©) 4) ®) (6) o ® 9 (10

A — Renseignements détaillés sur
chaque titre

- Filiales ( détenues a + 50%)
SAS BALL DUCRETTET 3431 403 100,00 2631 2631 10 522 1450 1600
SAS SAULAIS 245 804 100,00 | 4000 4 000 5647 328 300
IBERIA SEEDS 6 -301 100,00 6 0 356 5
GV TURQUIE 495 -462 100,00 13 0 510 814 64
GV EGYPTE 99,00 26 0 1010
TOPSEM 95 450 68,00 67 0 -7 3895 154
SEMAPRO 9 277 100,00 9 9 5043 116

- Participations ( détenues entre

10 et 50%)

PHYTOSEM 107 470 39,09 193 193 1314 79
LES GAZONS DE France 661 812 50,00 1267 800 7221 -296

La société Graines Voltz, s’est portée caution a hauteur de 3 010 K€ au profit de 'une de ses filiales étrangéres.
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4, Aspects Juridiques

Nous vous proposons d'affecter le bénéfice de I'exercice s'élevant a la somme de 2 886 516, 00 €, a hauteur de
54 303,21 € au compte « report a nouveau débiteur » et le solde, soit 2 832 212,79 € au compte « autres réserves »

Conformément aux dispositions Iégales, il est rappelé qu’aune distribution de dividendes n’a eu lieu au titre des trois
derniers exercices

Le tableau des résultats et des autres éléments caractéristiques de la société au cours des cing derniers exercices
ainsi que le rapport du Président sur le fonctionnement du Conseil et le contrdle interne sont joints au présent rapport.

Vous serez en outre appelés a statuer, conformément a l'article 223 quater du Code Général des Imp6éts, sur la
réintégration au résultat fiscal de frais visés a l'article 39-4 du Code Général des Imp6ts d'un montant global de

129 636 €, auxquels correspond un impét de 43 212 € et représentant les amortissements et loyers excédentaires des
véhicules de tourisme.

5. Autres aspects juridigues

= Etat de la participation des salariés au Capital : 0 %

= Cumul des mandats :

Nom Fonction Mandat / Société Fonction / Société
Président Président de
Monsieur Serge VOLTZ Directeur A B'f“l‘.l‘ DUCRETTET
Général Président de
"SAULAIS"
Directeur Adjoint "GRAINES
VOLTZ"
Directeur Général de "BALL
DUCRETTET"
Monsieur Christian VOLTZ | Administrateur |./. Co-gérant de "GRAINES
VOLTZ EGYPTE"
, de "GRAINES VOLTZ
TURQUIE" et d"IBERIA
SEEDS"
Madame Martine VOLTZ Administrateur |./. A
Monsieur Henri FUCHS Administrateur |./. A.
Madame Géraldine VOLTZ |Administrateur |./. A.

= Rémunération des dirigeants dans la société :

Il a été attribué aux membres des organes de direction au titre de I'exercice une rémunération totale de 273 milliers
d’€uros. La rémunération se compose uniquement d’'un salaire fixe déterminé par le Conseil d’administration et d’'un
avantage en nature par la mise a disposition d’un véhicule de fonction.

Il est également proposé a 'assemblée générale que les membres des organes de direction bénéficieront, outre d’'un
avantage en nature voiture, d’'une rémunération annuelle, décidée par la Conseil d’administration, qui ne pourra
excéder 350 milliers d’€uros.
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6. Répartition du capital social et actions d’autocontrole

Identité des personnes détenant plus du vingtiéeme, du dixieme, du cinquieéme, du tiers ou
de la moitié du capital a la date de cl6ture de I'exercice social

e Personnes détenant plus du vingtieme des actions :
La société CLEVIMAR

e Personnes détenant plus du dixieme des actions :
Néant

e Personnes détenant plus des trois vingtiemes des actions :
Néant

e Personnes détenant plus du cinquieme des actions :
Néant

e Personnes détenant plus du quart des actions :
Néant

e Personnes détenant plus du tiers des actions :
Néant

e Personnes détenant plus de la moitié des actions :
La société ALBATROS

e Personnes détenant plus des deux tiers des actions :
Néant

e Personnes détenant plus des dix-huit vingtiemes des actions :
Néant

Personnes détenant plus des dix-neuf vingtiémes des actions :
Néant

1. Par courriers regus le 15 juillet 2016, complétés notamment par des courriers recus le 22 juillet 2016, I’Autorité des
marchés financiers a été destinataire des déclarations de franchissements de seuils suivantes :

- M. Serge Voltz a déclaré, avoir franchi individuellement en baisse, le 20 juin 2016, les seuils de 50% des droits de
vote et 1/3, 30%, 25%, 20%, 15%, 10% et 5% du capital et des droits de vote de la société GRAINES VOLTZ, et
détenir a titre individuel une action GRAINES VOLTZ ;

- la société civile Albatros? (19, rue de la Trémoille, 75008 Paris) a déclaré, avoir franchi individuellement en hausse,
le 20 juin 2016, les seuils de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30% et 1/3 du capital et des droits de vote de la société
GRAINES VOLTZ et détenir individuellement, a cette date, 520 799 actions GRAINES VOLTZ représentant autant de
droits de vote, soit 38,01% du capital et 37,87% des droits de vote de cette société?.

A cette occasion, le concert® alors composé de M. Serge Voltz, des sociétés Albatros, Florensis Hamer Bloemzaden
(Florensis)4, Ball Horticultural Company (BHC)® et Clevimar® et des salariés’ de la société GRAINES VOLTZ, a
déclaré, a titre de régularisation, avoir franchi en hausse, le 20 juin 2016, les seuil de 5%, 10% , 15%, 20%, 25%,
30%, 1/3, 50% et 2/3 du capital et des droits de vote de la société GRAINES VOLTZ et détenir a cette date 1 114 149
actions GRAINES VOLTZ représentant 1 119 450 droits de vote, soit 81,32% du capital et 81,40% des droits de vote
de cette société, répartis comme suit :

Actions % capital Droits de vote % droits de vote

Albatros 520 799 38,01 520 799 37,87
Florensis 188 196 13,74 188 196 13,68
BHC 154 304 11,26 154 304 11,22
Salariés 163 383 11,93 168 683 12,27
Clevimar 87 466 6,38 87 466 6,36
Serge Voltz 1 ns 2 ns

Total concert 1114149 81,32 1119450 81,40
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Ces franchissements de seuils résultent de I'apport de la totalité de la participation de M. Serge Voltz au capital de la
société GRAINES VOLTZ® au profit de la société Albatros et d’une diminution du nombre total de droits de vote de la
société GRAINES VOLTZ résultant de cette opération® (perte de droits de vote double attachés aux actions GRAINES
VOLTZ apportées a la société Albatros).

2. Par courrier recu le 15 juillet 2016, complétés notamment par des courriers recus le 22 juillet 2016, la société civile
Albatros?? (19, rue de la Trémoille, 75008 Paris) a déclaré, a titre de régularisation, avoir franchi individuellement en
hausse, le 28 juin 2016, les seuils de 50% du capital et des droits de vote de la société GRAINES VOLTZ et détenir
individuellement, a cette date et a ce jour, 863 299 actions GRAINES VOLTZ représentant autant de droits de vote, soit
63,01% du capital et 62,77% des droits de vote de cette société!l.

Le concert désormais composé de M. Serge Voltz et des sociétés Albatros et Clevimar, et des salariés? de la société
GRAINES VOLTZ, a déclaré détenir a cette date et a ce jour 1 114 149 actions GRAINES VOLTZ représentant 1 119
450 droits de vote, soit 81,32% du capital et 81,40% des droits de vote de cette société, répartis comme suit :

Actions % capital Droits de vote % droits de vote
Albatros 863 299 63,01 863 299 62,77
Salariés 163 383 11,93 168 683 12,27
Clevimar 87 466 6,38 87 466 6,36
Serge Voltz 1 ns 2 ns
Total concert 1114149 81,32 1119450 81,40

Ces franchissements de seuils résultent de I'acquisition de l'intégralité de la participation des sociétés Florensis et BHC
au capital de la société!® GRAINES VOLTZ.

3.Par les mémes courriers la déclaration d’intention suivante a été effectuée :

« En application de l'article L. 233-7 VII du code de commerce et de l'article 223-17 du reglement général de 'AMF, la
société Albatros déclare, au titre des six mois a venir :

- qu’elle agit de concert avec les salariés susvisés, M. Serge Voltz, et la société Clevimar ;

- que sa prise de participation au capital de la société GRAINES VOLTZ résulte (i) de I'apport, par M. Serge Voltz, de
l'intégralité de sa participation au capital de la société GRAINES VOLTZ' et (ii) de I'acquisition de l'intégralité de la
participation des sociétés Florensis et BHC au capital de la société GRAINES VOLTZ. Cette acquisition a été
intégralement financée par un emprunt bancaire a taux fixe d’une durée de 5 ans au titre duquel l'intégralité des parts
sociales de la société Albatros détenue par M. Serge Voltz et son épouse ont été nanties au profit de I'établissement
préteur ;

- qu’elle n’envisage pas d’acquérir un nombre d’actions représentant plus de 1% du capital et des droits de vote de la
société GRAINES VOLTZ ;

- qu’elle contréle individuellement la société GRAINES VOLTZ ;

- qu’elle n’envisage pas de modifier la stratégie de la société GRAINES VOLTZ ni de réaliser I'une des opérations
mentionnées a l'article 223-17 1, 6° du réglement général ;

- qu’elle ne détient aucun instrument financier ou accord mentionné aux 4° et 4° bis du | de I'article L. 233-9 du code de
commerce ;

- qu’elle n’a pas conclu d’accord de cession temporaire ayant pour objet les actions ou les droits de vote de GRAINES
VOLTZ;

- qu’elle n’envisage pas de solliciter de nomination au sein du conseil d’administration de GRAINES VOLTZ. »

4. Il est rappelé que (i) I'accroissement de plus de 1% en moins de douze mois consécutifs de la participation directe et
indirecte initiale de M. Serge Voltz au capital de GRAINES VOLTZ, comprise entre 30% et 50% du capital de GRAINES
VOLTZ, et (ii) le franchissement individuel et de concert en hausse par la société Albatros des seuils de 30% du capital
et des droits de vote de la société GRAINES VOLTZ, ont fait I'objet d’une décision de dérogation a l'obligation de
déposer un projet d’offre publique, reproduite dans D&l 216C1154 mise en ligne sur le site de I’Autorité des marchés
financiers le 18 mai 2016.

Notes :

1. Société civile intégralement détenue par M. Serge Voltz et son épouse et dont le gérant est M. Serge Voltz.

2. Sur la base d’un capital composé de 1 370 000 actions représentant 1 375 301 droits de vote, en application du 2éme
alinéa de l'article 223-11 du réglement général.

3. Cf. notamment D&l 209C1527 du 21 décembre 2009.

4. Société de droit néerlandais controlée par la société Hamer Houdstermaatschappij B.V.

5. Société de droit américain controlée par Mme Anna Ball.

6. Société civile intégralement détenue par M. René Richert et son épouse et dont le gérant est M. René Richert.
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Par courriers recus le 22 juillet 2016, la société Clevimar a déclaré, a titre de régularisation, (i) avoir franchi
individuellement en hausse, le 11 juin 2016, le seuil de 5% du capital de la société GRAINES VOLTZ par suite de
I'apport par M. René Richert et son épouse de 87 466 actions GRAINES VOLTZ au profit de Clevimar, et (ii) avoir franchi
individuellement en hausse, le 20 juin 2016, le seuil de 5% des droits de vote de la société GRAINES VOLTZ par suite
d’une diminution du nombre total de droits de vote de la société GRAINES VOLTZ (perte de droits de vote double
attachés aux actions GRAINES VOLTZ apportées a la société Albatros).

7. A savoir, Anita Mangold, Catherine Graff, Christian Voltz, Michel Leger, Olivier Lebeault, Rachel Beysang, René et
Evelyne Richert, Christophe Duvey, Christophe Guillamin, Farida Derouet, Germain Risch, Jean-Frangois Darras, Jean-
Luc Paulet, Jean-Noél Graf, Laurent Munda, Linda Guidi, Nicolas Bernuau, Pascal Chretien, Philippe Massonneau,
Philippe Pollenne, Thierry Mamola, et Yann de Lamotte.

8. A I'exception de 1 action GRAINES VOLTZ.

9.A cette occasion, les sociétés Florensis et BHC ont chacune déclaré avoir franchi individuellement en hausse le seulil
de 10% des droits de vote de la société GRAINES VOLTZ.

10. Société civile intégralement détenue par M. Serge Voltz et son épouse et dont le gérant est M. Serge Voltz.

11. Sur la base d’un capital composé de 1 370 000 actions représentant 1 375 301 droits de vote, en application du
2eéme alinéa de l'article 223-11 du réglement général.

12. A savoir, Anita Mangold, Catherine Graff, Christian Voltz, Michel Leger, Olivier Lebeault, Rachel Beysang, René et
Evelyne Richert, Christophe Duvey, Christophe Guillamin, Farida Derouet, Germain Risch, Jean-Frangois Darras, Jean-
Luc Paulet, Jean-Noél Graf, Laurent Munda, Linda Guidi, Nicolas Bernuau, Pascal Chretien, Philippe Massonneau,
Philippe Pollenne, Thierry Mamola, et Yann de Lamotte.

13. A cette occasion, les sociétés Florensis et BHC ont chacune déclaré avoir franchi individuellement en baisse les
seuils de 10% et 5% du capital et des droits de vote de la société GRAINES VOLTZ et ne plus détenir aucune action
GRAINES VOLTZ.

14. A I'exception de 1 action GRAINES VOLTZ.

Nom des sociétés contrblées

Notre société détient depuis le 21/07/2009 100 % des actions de la société BALL DUCRETTET basée a Thonon-les-
Bains (74). Il a été constitué le 30/09/2011, une société IBERIA SEEDS en ESPAGNE, dont nous détenons 100 %
des parts sociales. Nous détenons également 99 % des parts sociales de la société GRAINES VOLTZ EGYPTE
depuis le 1¢" avril 2012, les 1% restants sont détenus par le PDG de la société GRAINES VOLTZ pour respecter la
Iégislation égyptienne et 68 % des parts sociales de la société TOPSEM depuis le 11 avril 2012, Notre société a
acquis le 6 décembre 2011 une participation dans le capital de la société PHYTOSEM, participation portée a 39,09 %
en suite d'une acquisition complémentaire de 18,73 % du capital le 15 janvier 2014. Notre société détient depuis le 1°
octobre 2012, 100% de la société SAULAIS basée a Saint-Barthélemy d’Anjou (49). Nous détenons également 100%
de la société GRAINES VOLTZ TURQUIE depuis le 8 décembre 2012. Le 1¢" octobre 2013, nous avons pris une
participation de 20% dans le capital de la société LES GAZONS DE FRANCE dont I'activité principale est la
distribution de semences de gazon, participation portée a 50 % le 31 décembre 2014.

Le 1¢" avril 2014, nous avons pris une participation de 100% de la société Semences Marocaines Professionnelles,
"SEMAPRO" située a AGADIR (MAROC), dont I'activité principale la distribution de semences potagéres au Maroc. Le
6 ao(t 2014, nous avons participé a la création de la société HORMALYS, en partenariat avec la CAC (Coopérative
Agricole de Céréales), a hauteur de 30 %.

Nous avons cédé le 30 juin 2016, 100 % des actions de la société BRARD GRAINES, 50 % des actions de la société

BIGLER SAMEN AG et 30 % des actions de la société HORMALYS de telle sorte que nous ne détenons plus aucune
participation dans ces trois sociétés.

7. Autres informations

Informations concernant les options d’achats d'actions

L’assemblée générale mixte du 23 mars 2012 a autorisé le Conseil d'Administration dans le cadre de l'article L 225-
179 du code de commerce, a consentir, en une ou plusieurs fois pendant une période de trente huit mois a compter
de cette date, un ou plusieurs plans d'options d’achat d'actions provenant d’'un rachat préalable effectué par la
société, dans les conditions et les limites fixées par la loi, au bénéfice de 'ensemble du personnel y compris les
dirigeants sociaux, désignés de fagon discrétionnaire, de la société GRAINES VOLTZ et de ses filiales.

Le Conseil d’Administration en date du 12 juillet 2013 a décidé d’effectuer une attribution de 33 111 options d’achats
d’actions aux salariés de la société au prix de 20.07 € chacune. Les options pourront étre exercées en une ou
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plusieurs fois a compter du 13 juillet 2016. Les bénéficiaires pourront lever les options a tout moment de 'année entre
le 13 juillet 2016 et le 12 juillet 2018.

Le Conseil d’Administration en date du 20 décembre 2013 a décidé d’effectuer une attribution de 63 897 options

d’achats d’actions aux 273 salariés de la société GRAINES VOLTZ et de ses filiales au prix de 20.07 € chacune. Les
bénéficiaires pourront lever les options entre le 20 décembre 2016 et le 19 décembre 2018.

Actions propres

e Nombre d'actions achetées au cours de l'exercice : 11915
e Cours moyen des achats : 15,91 €
e Nombre d'actions vendues au cours de l'exercice : 3657

e Cours moyen des ventes : 15,26 €

e Actions inscrites au nom de la société a la cloture de I'exercice :

* Nombre . 105 266
*  Valeur :1 953 191 €uros
* Valeur nominale . 105 266 €uros

e Motifs des acquisitions et cessions effectuées :
Ces cessions et acquisitions s’inscrivent dans le cadre d’attribution d’options d’achats d’actions aux salariés.

e Fraction du capital qu'elles représentent

* nombre a 'ouverture de I'exercice : 7,08 %
* total des achats : 0,87 %
* total des ventes : 0,27 %
* nombre a la cléture de I'exercice : 7,68 %

*

La totalité des actions propres détenues au 30 septembre 2015 ont été attribuées dans le cadre de plans d’options
d’achats d’actions.

Opérations sur les titres de la société réalisées par les membres du Conseil
d'Administration

e M. Serge VOLTZ e M. Christian VOLTZ e Mme Martine VOLTZ
* apports : 520 799 * achats: 0 * achats: 0
* ventes: 0 * ventes: 0 * ventes: 0
¢ Mme Géraldine VOLTZ e M. Henri FUCHS
* apports : 500 * achats: 0
* ventes: 0 * ventes: 0

Utilisation faite des autorisations d'augmentation de capital précédemment votées par
I'assemblée générale extraordinaire

L'assemblée générale n'a pas délégué au conseil d'administration de faculté d'augmenter le capital.

Etat de la participation des salariés au capital de la société au 30.09.2016 = 0 %

Il s'agit des actions détenues par le personnel de la société et par le personnel des sociétés qui lui sont liées au sens
de l'article L. 225-180 dans le cadre de plans d'épargnes salariales prévus par les articles L. 3332-1 et suivants du
code du travall et par les salariés et anciens salariés dans le cadre des fonds communs de placement d'entreprise
régis par les articles L. 214-39 et L. 214-40 du code monétaire et financier
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L'actionnariat

Le capital social de GRAINES VOLTZ est composé de 1 370 000 actions d’'une valeur nominale unitaire de 1 euro.
Les dispositions statutaires de GRAINES VOLTZ conféerent un droit de vote double aux actions détenues
nominativement pendant une période de plus de deux ans.

Au 30 septembre 2016, GRAINES VOLTZ détenait 105 226 actions d’autocontréle correspondant a 7,68 % de son
capital, dans le cadre d’options d’achats d’actions aux salariés.

Il existe par ailleurs un pacte d’actionnaires dont les principales clauses sont publiées sur le site de 'AMF (www.amf-
france.org)

Les Assemblées Générales

Nous reproduisons, ci-apres littéralement les dispositions de I'article 12 des statuts.

1- Les assemblées générales sont convoquées et tenues dans les conditions fixées par la loi. Elles se réunissent au
siége social ou en tout autre endroit précisé dans l'avis de convocation.

2- Tout actionnaire a le droit de participer aux assemblées générales ou de s'y faire représenter sur simple justification
de son identité et de la propriété de ses titres sous la forme soit d'une inscription nominative, soit d'un dépot aux
lieux mentionnés dans l'avis de convocation, d'un certificat d'un intermédiaire habilité constatant l'indisponibilité des
actions inscrites en compte jusqu'a la date de l'assemblée. La date avant laquelle ces formalités doivent étre
accomplies ne peut étre antérieure de plus de cinq jours a la date de I'assemblée générale.

3- Sous réserve de l'alinéa trois, le droit de vote attaché aux Actions est proportionnel a la quotité du capital qu'elles
représentent et chaque action donne droit a une voix au moins.

Sous réserve des regles afférentes aux assemblées a forme constitutive, chaque membre de I'assemblée a autant
de voix que lui conférent les actions qu'il possede sans limitation.

Un droit de vote double de celui attribué aux autres actions est cependant attribué a toutes les actions entierement
libérées pour lesquelles il sera justifié d'une inscription nominative, depuis quatre ans au moins, au nom du méme
actionnaire, sous réserve que ce dernier en fasse la demande expresse a la Société par lettre recommandée avec
accuseé de réception. En cas d'augmentation du capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes, le droit
de vote double bénéficiera dés leur émission aux actions nominatives nouvelles attribuées gratuitement a un
actionnaire a raison d'actions pour lesquelles il bénéficie déja de ce droit, et & la méme date que ces derniéres
actions.

Le transfert par quelgue moyen que ce soit et quelques conditions que ce soit, ainsi que la conversion au porteur
mettra fin au droit de vote double qui s'y attache, hors les cas visés par l'article L. 225-124 du Code de Commerce.

4- Les assemblées statuent dans les conditions de quorum et de majorité prescrites par les dispositions qui les
régissent et exercent les pouvoirs qui leur sont attribués par la loi.
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8. Conséquences environnementales et sociales de I’activité de la société

La politique environnementale de GRAINES VOLTZ a pour but de répondre aux attentes des différentes parties
prenantes dans ce domaine, notamment des consommateurs qui sont de plus en plus attentifs a l'impact
environnemental des produits.

La politique de GRAINES VOLTZ s'articule principalement autour de deux axes : les emballages et les questions liées
a l'agriculture
e emballages : Pour GRAINES VOLTZ, le respect de I'environnement se manifeste par I'engagement de
reprise des emballages des produits qu'elle commercialise auprées des professionnels. Les livraisons sont
effectuées sur rolls, pour réduire les quantités d’emballages. Les caisses vides sont récupérées et
réutilisées apres nettoyage et désinfection par nos fournisseurs.

GRAINES VOLTZ participe aux collectes des emballages vides de produits Phytosanitaires (EVPP) organisées
régulierement par ADIVALOR.

e constructions : Notre batiment de Brain sur I'’Authion répond aux exigences haute qualité
environnementales (HQE). Ont aussi été mis en place des panneaux solaires pour 'eau chaude, sanitaire
et le chauffage, des récupérateurs d’eau de pluie, un systéeme de « lagunage » des effluents liquides.

e agriculture : I'Agriculture fournit I'essentiel des marchandises nécessaires a la commercialisation des
produits de GRAINES VOLTZ. Afin de garantir la qualité de ses produits et de préserver l'environnement,
GRAINES VOLTZ encourage les producteurs a pratiquer une agriculture raisonnée par le biais de
méthodes culturales plus respectueuses de I'environnement que les méthodes traditionnelles. GRAINES
VOLTZ adhere ainsi pour ses produits "bio" aux normes ECOCERT dont elle est certifiée et a mis en place
un systeme d'analyse pour la surveillance des "OGM", que GRAINES VOLTZ ne commercialise pas.

Nos fournisseurs sont sensibilisés a la démarche environnementale (doubles écrans thermiques des serres, écrans
verticaux ou d’'ombrage, récupération des eaux de pluie pour I'arrosage, utilisation d’auxiliaires biologiques, gestion
optimisée des engrais et produits phytosanitaires).

e consommation énergétique, ou d'eau : Ces consommations sont peu significatives pour notre activité.
GRAINES VOLTZ propose a ses clients des gammes de produits résistants a la sécheresse.

e consommation d'eau : GRAINES VOLTZ propose a ses clients des gammes de produits résistants a la
sécheresse.

e déchets : Notre entreprise pratique systématiquement le tri de ses déchets.
Le tableau en annexe détaille les conséquences sociales et environnementales de la société GRAINES VOLTZ S.A..
Pour rappel, un audit énergétique (article 8 de la directive 2012/27/UE du 25 octobre 2012) a été établi au courant du
dernier trimestre 2015, portant principalement sur la flotte de véhicules utilisés pour le déplacement de personnel,

représentant plus de 65 % des dépenses énergétiques totales de la société. Cet audit propose des améliorations qui
ont été analysées en comité de pilotage.

g, Les risques

Les principaux risques identifiés par la société Graines Voltz sont les suivants :

Risque fournisseurs

Pour commercialiser ses produits, GRAINES VOLTZ fait appel a un réseau international de fournisseurs diversifiés et
rigoureusement sélectionnés dans une vision de partenariat a moyen, voire a long terme. Cette diversification et ces
partenariats permettent de sécuriser durablement I'impact du risque de nos approvisionnements.

Grace au systeme contractuel mis en place, GRAINES VOLTZ conserve le contréle des semences et une totale
indépendance économique.
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Risque clients

La diversité de nos clients et le nombre restreint de clients importants, réduit trés fortement le risque de diminution
brutale de notre activité. Les responsables opérationnels mettent en place des solutions adaptées aux risques de non-
recouvrement. Le risque de non recouvrement des créances est appréhendé a travers la prise en compte de
provisions pour dépréciation des créances. Le principe de constitution des provisions pour créances clients a été fixé
de la maniere suivante :

- créances entrant dans le cadre d'un redressement judiciaire ou d'une liquidation judiciaire ou transmises a notre
avocat ou a une société de recouvrement de créances : provision a 100 % (sauf en cas de concordat ou le taux est
ajusté) ;

- les créances dont la durée est supérieure a 9 mois au moment de la cléture ou en réglement amiable font I'objet
d'une provision de 100 %, sauf cas particuliers ; chaque cas est analysé en fonction des informations regues par le
représentant concerné, ainsi que des réponses faites par le client aux différents rappels qu'il a regus. Le pourcentage
de provision est arrété par le Directeur Adjoint en concertation avec I'expert comptable.

Risque de liquidité

La mise en place et le suivi des ressources financiéres diversifiées et adaptées en partenariat étroit avec nos
banques, limite ce risque.

GRAINES VOLTZ procéde, compte tenu de la saisonnalité de son activité, a une revue spécifique réguliere de son
risque de liquidité et considére étre en mesure de faire face a ses échéances a venir.

A la connaissance de la société, il n’y a pas eu au cours des 12 derniers mois, de procédures gouvernementale,

judicaire ou d’arbitrage, en suspens ou dont elle serait menacée, qui pourrait avoir des effets significatifs sur la
situation financiere ou la rentabilité de la société ou du groupe.

Risque de taux

Eu égard a ces activités opérationnelles et de négoce libellées en €, la société n’est pas exposée aux risques de
change pour ces clients hors filiales. Les principaux risques de change ne concernent que ces filiales étrangeéres.

Risque relatif aux stocks

Des audits renforcés des stocks (quantité, qualité) des sociétés du groupe sont menés chaque année. Le risque de
non-renouvellement des stocks est appréhendé a travers la prise en compte d’'une provision pour dépréciation des
stocks.
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10. Autres propositions soumises au vote de I’Assemblée Générale

Commissaires aux comptes

Constatant que les mandats de la société KPMG S.A., avec siege Tour Egho 2 avenue Gambetta 92066 PARIS LA
DEFENSE, Commissaire aux comptes titulaire et de la société SALUSTRO REYDEL avec siege Tour Egho 2 avenue
Gambetta 92066 PARIS LA DEFENSE, Commissaire aux comptes suppléant, arrivent a expiration a l'issue de
'assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 30 septembre 2016, nous vous
proposons de nommer en qualité de commissaires aux comptes titulaires la société GRANT THORNTON, dont le
siege social est situé a 29 rue du Pont 92200 Neuilly sur Seine et en qualité de commissaire aux comptes suppléant,
I'Institut de Gestion et d’Expertise Comptable, IGEC, dont le siege social est situé 22 rue Garnier 92299 Neuilly sur
Seine, pour une période de 6 exercices expirant sur les comptes de I'exercice clos le 30 septembre 2022

Siege social
Le conseil d’administration a décidé lors de sa réunion du 13 décembre 2016, de transférer le siége social du 23, rue

Denis Papin & COLMAR au 1, rue Edouard Branly & Colmar a effet du 15 décembre 2016. Nous vous demandons de
ratifier cette décision.

Nous vous demandons de bhien vouloir approuver le texte des résolutions qui vont étre soumises a votre vote et de
donner a vos administrateurs quitus de I'exécution de leur mandat pendant I'exercice écoulé.

Fait a Colmar, le 9 Février 2017
Le Conseil d'Administration

11. Attestation du dirigeant

J'atteste, @ ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes comptables applicables et
donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la société, et que le rapport de
gestion présente un tableau fidéle de I'évolution des affaires, des résultats et de la situation financiere de la société
ainsi qu'une description des principaux risques et incertitudes auxquels elle est confrontée.

Serge VOLTZ
Président du Conseil d'Administration
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V1. Rapport du Président du Conseil d’Administration sur
les conditions de préparation et d’organisation des
travaux du conseil ainsi gue sur les procédures de

Contrble Interne mises en place par la société
(Article L. 225-37 du Code de Commerce) Exercice clos le 30 septembre 2016

Mesdames et Messieurs les actionnaires,

En application des dispositions de l'article L. 225-37 du Code de Commerce, résultant de l'article 117 de la loi de
sécurité financiere, je vous rends compte dans un rapport joint au rapport mentionné aux articles L. 225-100, L. 232-1
et L. 233-26 du Code de Commerce et a l'article R. 225-102 du Code de Commerce, des conditions de préparation et
d'organisation des travaux de conseil, ainsi que de I'application des procédures de contrdle interne mises en place
dans votre société.

Une attention toute particuliére a été apportée au respect des points 3 et 4 du chapitre 11l "Gestion et présentation des

principales procédures du contrdle interne”. lls ont été respectés pour I'élaboration des comptes sociaux de votre
société, de ses filiales et des comptes consolidés.

Préparation et organisation des travaux du Conseil d'Administration

GRAINES VOLTZ est une société anonyme (S.A.) classique a Conseil d'’Administration, cotée a EURONEXT Paris
compartiment C depuis le 10 novembre 1998.

Membres du Conseil d'Administration Echéance du mandat

Président du Conseil d'Administration et Directeur Général

e Serge VOLTZ 2019
Administrateurs

e Martine VOLTZ 2019

e Christian VOLTZ 2021

e Henri FUCHS 2017

e Géraldine VOLTZ 2018

Les mandats de Monsieur Serge VOLTZ et Madame Martine VOLTZ ont été renouvelés lors de I'Assemblée Générale
du 26 mars 2014 ; celui de Monsieur Christian VOLTZ a été renouvelé par 'Assemblée Générale du 22 mars 2016,
celui de Monsieur Henri FUCHS a été renouvelé par 'Assemblée Générale du 23 mars 2012 et celui de Madame
Géraldine VOLTZ par I'Assemblée Générale du 22 mars 2013.

Le Président, Monsieur Serge VOLTZ, est également Directeur Général.

Notre société satisfait aux exigences de l'article L 225-17 du Code de commerce relatives a la représentation
équilibrée des femmes et des hommes au sein des conseils d’administration puisque comportant le tiers de femmes.

Notre société, conformément aux préconisations AFEP/MEDEF d'octobre 2003 et de la recommandation de la
Commission européenne du 15 février 2005, a ouvert, dés février 2006, son Conseil d’Administration a un
administrateur indépendant, en la personne de Monsieur Henri FUCHS. Notre Conseil d'Administration n'a pas en
revanche adopté, a ce jour, de code de gouvernance pour la définition de ses propres pratiques.

Depuis I'ouverture de I'exercice 2016, soit le 1¢" octobre 2015, le Conseil d'’Administration s'est réuni aux dates
suivantes :

25 janvier 2016 — 21 mars 2016 — 28 juin 2016 - 29 juillet 2016 — 22 septembre 2016
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Pour principalement examiner et se prononcer sur les points suivants :

- Arrété des comptes au 30 septembre 2015 ainsi que des comptes consolidés ; Convocation de
I'assemblée générale ordinaire annuelle des actionnaires appelée a statuer sur les comptes de cet
exercice et les comptes consolidés ; Proposition de renouvellement du mandat d’un administrateur ;
Information financiére et prévisionnelle ;

- Politique salariale ;

- Comptes prévisionnels ;

- Conventions,

- Filiales.

Les administrateurs sont convoqués a chaque réunion, par tout moyen s’assurant de leur présence. Outre I'ordre du
jour, il est mis a leur disposition tout projet, études, documents leur permettant un avis approprié. Toutes explications
leur sont fournies, a leur demande, par le Directeur Adjoint. L’administrateur indépendant bénéficie d’'une attention
particuliere, notamment au regard de la fixation des rémunérations des dirigeants.

Code de gouvernement

Le Conseil a décidé de se recommander du Code de gouvernement AFEP-MEDEF qui peut étre consulté sur le site
www.afep.com.

Néanmoins, compte-tenu des particularités et singularités de la société, il a souhaité mettre en ceuvre ce Code
graduellement pour 'ajuster aux spécificités de I'entreprise au regard notamment de sa taille, de son positionnement
et des informations divulguées. Ainsi, il souhaite que les points de ce Code soient mGrement réfléchis. Il précise a ce
sujet que :
v' Le conseil a retenu le cumul des fonctions de Président et de Directeur Général,
v" Le conseil est composé de 5 membres dont 2 femmes respectant ainsi le seuil de 40% retenu en matiére de
mixité,
v" Aucun administrateur ne représente les salariés mais un administrateur cumule son mandat avec des
fonctions salariées.
v" Un administrateur d’expérience, indépendant et dont les avis sont suivis a ét¢ nommé au sein du Conseil et
permet un débat harmonieux et serein.
v' Le Conseil n’a pas formellement constitué de comité quel qu’il soit, mais s’entoure d’avis expérimenté des
partenaires de la société
- Expert-comptable pour I'audit et la gestion d’entreprise
- Banques pour les finances
- Responsables d’activité pour la sélection et la commercialisation des semences et jeunes plants
- Administrateur indépendant pour la rémunération des dirigeants, étant précisé que le Conseil
communique sur I'ensemble de la rémunération de la direction constituée d’'un salaire fixe et d’'un
avantage pour la mise a disposition d’un véhicule de fonction.
En tout état de cause le Conseil n'a pas jugé utile la création de comités spécialisés, préférant se saisir directement
des sujets abordés.
Toujours eu égard a la taille de la société, le Conseil ne juge pas utile pour le moment d’appliquer les autres points du
Code de gouvernement de 'AFEP-MEDEF.

Le Comité de pilotage

La société a mis en place un comité de pilotage, présidé par Monsieur Serge VOLTZ, Président Directeur Général,
CoOmposeé :

— de Monsieur Christian VOLTZ, Directeur Adjoint, administrateur
— des responsables de groupes de services.

Ce comité de pilotage se réunit régulierement et a pour vocation :

de réfléchir aux orientations stratégiques de notre société pour les proposer au Président Directeur
Général puis de veiller a leur mise en ceuvre,

d'arbitrer les propositions budgétaires des différents pdles opérationnels et d'en contrbler régulierement la
réalisation,

d'analyser toute opportunité de croissance externe ou de partenariat et de les proposer au Consell
d'Administration puis d'en assurer, le cas échéant, la finalisation,

de définir, préciser et contrbler les principales régles et procédures de fonctionnement de notre société,
de coordonner toutes les activités de l'entreprise.
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Rémunérations des dirigeants

Le Conseil d’Administration du 11 décembre 2008 a pris connaissance des recommandations AFEP-MEDEF du 6
octobre 2008 sur la rémunération des dirigeants des sociétés cotées.

Néanmoins, le Conseil a souhaité continuer sa réflexion quant a I'application des recommandations de ce code de
gouvernance sur le chapitre des rémunérations des dirigeants sociaux, en considération des particularités tant de la
société que du groupe.

Monsieur Serge VOLTZ n'a percu aucune rémunération des filiales de la société "GRAINES VOLTZ". Il en est de
méme de Monsieur Christian VOLTZ, Directeur Adjoint, administrateur, a I'exception d’'une rémunération limitée dans
la société IBERIA SEEDS.

Limitations apportées par le Conseil d'Administration aux pouvoirs du président directeur
général

La Direction de la société est assurée par le Président du Conseil d'Administration, Monsieur Serge VOLTZ.

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de la sociéte,
conformément aux dispositions légales.

Conflits d’intéréts

A notre connaissance :

— il n'existe aucun conflit d'intérét potentiel entre les devoirs qu'ont les membres du Conseil
d'Administration et autres membres de la direction a I'égard de la société et leurs intéréts privés ou
personnels; a ce titre, les avis, le cas échéant de I'administrateur indépendant sont suivis avec la plus
extréme attention.

— aucune condamnation n'a été prononcée a I'encontre de I'un des mandataires sociaux de la société qui
pourrait avoir ou a eu récemment d'effet significatif sur sa situation financiére.

Un pacte d'actionnaires dont les principales clauses ont été publiées sur le site de
I'AMF www.amf-france.org existe entre Monsieur Serge VOLTZ et les salariés actionnaires de la société.

Information et communications boursiéres

Notre société publie sur son site Internet www.graines-voltz.com onglet "Finances", les documents lIégaux a sa charge
(rapport annuel, rapport du Président sur le contrble interne,...).

Participation des actionnaires aux Assemblées Générales

L’ensemble des dispositions relatives a la convocation et a la tenue des assemblées générales sont déterminées par le
code de commerce et les statuts. Plus particulierement, I'assistance, la représentation et les droits de vote sont fixés a
I'article 12 des statuts ainsi qu’il est rappelé dans le rapport de gestion.

Eléments susceptibles d’avoir une incidence en cas d’offre publique

Les informations visées a I'article L225-100-3 du code de commerce font I'objet, le cas échéant, d’'une information
appropriée dans le rapport de gestion.
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Procédures de controle interne

1. Préambule

Les développements qui suivent intéressent principalement la société GRAINES VOLTZ et ses filiales francaises.
Pour les filiales étrangéres, les informations sont préparées sous la responsabilité de ces filiales, sensibilisées aux
exigences de ces contrdles, par ailleurs adaptés aux particularités du pays concernés. Les services comptables,
assurent une collaboration étroite avec les experts comptables locaux et le cas échéant avec les commissaires aux
comptes locaux. Tous les éléments comptables et financiers préparés par les filiales étrangéres consolidées font
I'objet, a minima d’un contrble de cohérence et d’un audit annuel effectué par I'expert-comptable et/ou le commissaire
aux comptes local. D’autre part, le dirigeant de chaque filiale s’engage sur la fiabilité et 'exhaustivité des informations
comptables et financiéres élaborées et communiquées.

A titre de mention spécifique, il est précisé que la société Graines Voltz Egypte est sortie du périmétre de
consolidation depuis le ler octobre 2015 du fait de la perte de contréle liée aux événements politiques et
économiques du pays et que nos participations dans les sociétés BRARD GRAINES, BIGLER Samen AG et
HORMALYS ont été cédées le 30 juin 2016.

Il est précisé, par ailleurs pour plus de précisions, dans le rapport de gestion, le périmétre de consolidation

a. Objectifs de la société en matiere de contrdle interne

Définition

Le contréle interne implique I'application de I'ensemble des procédures mises en ceuvre par la direction pour assurer
dans la mesure du possible une gestion rigoureuse et efficace de ses activités.

Ces procédures impliquent :

- le respect des consignes sanitaires et environnementales

- le respect des consignes de sécurité

- le respect des politiques de gestion ou de réalisation

- la sauvegarde des actifs

- la prévention et la maitrise des risques liés a I'activité de I'entreprise

- la prévention et la détection des fraudes

- la vérification de I'exactitude et de I'exhaustivité des enregistrements comptables
- l'établissement en temps voulu d'informations comptables et financiéres fiables.

Organisation

Le contrdle interne est organisé au sein de tous les services et s'appuie sur des regles d'entreprise actualisées
hebdomadairement par une lettre d'information électronique.

Le contrdle des filiales frangaises est centralisé au siege a COLMAR et est effectué selon les mémes méthodes et
modalités que celles mises en place dans notre société. Des contrbles ponctuels sont effectués par les services
centraux sur les filiales étrangéres.

Limites du systéme de contrble interne

Votre attention doit étre attirée sur le fait que, bien que I'un des objectifs du systéme de contrdle interne est de
prévenir et maitriser les risques résultants de l'activité de I'entreprise et les risques d'erreurs ou de fraudes, en
particulier dans les domaines de la distribution, dans les domaines comptables et financiers, comme tout systéme de
contrdle, le systéeme de contrdle interne ne peut cependant fournir une garantie absolue que ces risques soient
totalement éliminés.

b. Modalités de préparation du présent rapport

Le présent rapport a été complété et amendé en comparaison de ceux des exercices précédents lors d’échanges de
préparation associant :

- la Chef comptable
- le Directeur Adjoint et Responsable administratif et financier
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- I'Expert comptable extérieur
- le Président Directeur Général

Ce document a été mis a la disposition des Commissaires aux comptes

Aprés consultation, le présent rapport a été rédigé par le Président Directeur Général, et présenté au Consell
d'Administration du 25 janvier 2017, lors de l'arrété des comptes.

c. ROle du président et du conseil d'administration

Le Conseil d'Administration prend toutes les décisions légales, structurantes, stratégiques, et prend connaissance de
la vie de la société et de ses perspectives.

Le Président est chargé de présenter les dossiers, et aprés décision, est chargé de les appliquer.
Les décisions importantes découlant des orientations stratégiques définies par le conseil d'administration sont le

résultat de réunions, entretiens ou discussions réguliéres entre la direction générale et les membres du comité
executif.

2. Gestion des principaux facteurs de risques

Les principaux facteurs de risques sont les suivants :

Risque sanitaire

Le principal risque est le risque sanitaire, avec d'éventuels problemes bactériologiques sur les matiéres premiéres et
produits achetées et durant tout le cycle de conservation des produits avant la vente et pendant le cycle de
production. Des contrdles exigeants et formalistes de qualité des semences sont régulierement effectués des I'entrée
des marchandises et pendant la durée de leur conservation afin de restreindre son impact sur la qualité, donc la
valorisation des stocks et son incidence sur les résultats. Nos fournisseurs, sensibilisés a ce risque veillent de leur
coté a la livraison de produits de qualité saine et marchande.

Risque lié a la sécurité du travail

Les conditions de travail et les risques en découlant sont celles d'un siége social et d'un dépbt, et celles inhérentes a
I'activité des commerciaux. De trés nombreux salariés ont été formés au secourisme.

Risque environnemental

La politique environnementale de GRAINES VOLTZ a pour but de répondre aux attentes des différentes parties
prenantes dans ce domaine, notamment des consommateurs qui sont de plus en plus attentifs a l'impact
environnemental des produits notamment au regard de son « image ». GRAINES VOLTZ apporte ainsi un soin tout
particulier au risque environnemental, parameétre important de I'image du groupe et moteur de son activité.

La politique de GRAINES VOLTZ s'articule principalement autour de deux axes : les emballages et les questions liées
a l'agriculture.

e emballages : Pour GRAINES VOLTZ, le respect de I'environnement se manifeste par I'engagement de reprise des
emballages des produits qu'elle commercialise auprés des professionnels. Les livraisons sont effectuées sur rolls,
pour réduire les quantités d’emballages. Les caisses vides sont récupérées et réutilisées aprés nettoyage et
désinfection par nos fournisseurs.

GRAINES VOLTZ participe aux collectes des emballages vides de produits Phytosanitaires (EVPP) organisées
régulierement par ADIVALOR.

e constructions : Notre batiment de Brain sur I'’Authion répond aux exigences haute qualité environnementales
(HQE). Ont aussi été mis en place des panneaux solaires pour I'eau chaude, sanitaire et le chauffage, des
récupérateurs d’eau de pluie, un systeme de « lagunage » des effluents liquides.

e agriculture : I'Agriculture fournit I'essentiel des marchandises nécessaires a la commercialisation des produits de
GRAINES VOLTZ. Afin de garantir la qualité de ses produits et de préserver I'environnement, GRAINES VOLTZ
encourage les producteurs a pratiquer une agriculture raisonnée par le biais de méthodes culturales plus
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respectueuses de I'environnement que les méthodes traditionnelles. GRAINES VOLTZ adhére ainsi pour ses
produits "bio" aux normes ECOCERT dont elle est certifiée et a mis en place un systeme d'analyse pour la
surveillance des "OGM", que GRAINES VOLTZ ne commercialise pas.

Nos fournisseurs sont sensibilisés a la démarche environnementale (doubles écrans thermiques des serres, écrans
verticaux ou d’'ombrage, récupération des eaux de pluie pour I'arrosage, utilisation d’auxiliaires biologiques, gestion
optimisée des engrais et produits phytosanitaires).

e consommation d'eau : GRAINES VOLTZ propose a ses clients des gammes de produits résistants a la
sécheresse

e déchets : Notre entreprise pratique systématiquement le tri de ses déchets.

Risque climatique

Dépendante des conditions climatiques qui pourraient restreindre et limiter ses approvisionnements, Graines VOLTZ a
depuis de nombreuses années diversifié tant ses services d'approvisionnement que ses gammes de produits pour
permettre une réduction significative de I'impact des conséquences climatiques. Des efforts particuliers constants sont
entrepris pour développer des offres élargies et désaisonnalisées.

En ce qui concerne plus particulierement, les risques financiers liés aux changements climatiques, des accents
particuliers sont mis sur la commercialisation de variétés moins exigeantes en eau ou plus résistantes au stress
hydrique, ainsi tant au niveau des approvisionnements que des livraisons, sur I'optimisation du transport. Les
organismes consulaires de nos fournisseurs, clients ou prestataires mettent en ceuvre de leur cété une stratégie bas
carbone dans toutes les composantes de ces activités.

Risque fournisseurs

Pour commercialiser ses produits, GRAINES VOLTZ fait appel & un réseau international de fournisseurs diversifiés et
rigoureusement sélectionnés dans une vision de partenariat & moyen, voire a long terme. Cette diversification et ces
partenariats permettent de sécuriser durablement I'impact du risque de nos approvisionnements.

Grace au systeme contractuel mis en place, GRAINES VOLTZ conserve le contrdle des semences et une totale
indépendance économique.

Risque clients

La diversité de nos clients et le nombre restreint de clients importants, réduit trés fortement le risque de diminution
brutale de notre activité. Les responsables opérationnels mettent en place des solutions adaptées aux risques de non-
recouvrement. Le risque de non recouvrement des créances est appréhendé a travers la prise en compte de
provisions pour dépréciation des créances.

Le principe de constitution des provisions pour créances clients a été fixé de la maniere suivante :

- créances entrant dans le cadre d'un redressement judiciaire ou d'une liquidation judiciaire ou transmises a notre
avocat ou a une société de recouvrement de créances : provision & 100 % (sauf en cas de concordat ou le taux est
ajusté) ;

- les créances dont la durée est supérieure a 9 mois au moment de la cléture ou en reglement amiable font I'objet
d'une provision de 100 %, sauf cas particuliers ; chaque cas est analysé en fonction des informations recues par le
représentant concerné, ainsi que des réponses faites par le client aux différents rappels qu'il a regus. Le pourcentage
de provision est arrété par le Directeur Adjoint en concertation avec I'expert comptable.

Risque de liquidité

La mise en place et le suivi des ressources financiéeres diversifiées et adaptées en partenariat étroit avec nos
banques, limite ce risque

GRAINES VOLTZ procede, compte tenu de la saisonnalité de son activité, a une revue spécifique réguliere de son
risque de liquidité et considere étre en mesure de faire face a ses échéances a venir.

A la connaissance de la société, il n’y a pas eu au cours des 12 derniers mois, de procédures gouvernementale,
judicaire ou d’arbitrage, en suspens ou dont elle serait menacée, qui pourrait avoir des effets significatifs sur la
situation financiére ou la rentabilité de la société ou du groupe.
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Assurances

Notre société a souscrit les assurances couvrant correctement les risques encourus par nos activités.

Litiges

Les litiges sont appréhendés en fin d’exercice au cas par cas.

En ce qui concerne les litiges commerciaux, un effort tout particulier est effectué tant par les services de stockage afin
de veiller a la livraison de produits de qualité ainsi qu’au niveau des commerciaux s’assurant de la solvabilité des

clients.

Risque de taux

Eu égard a ces activités opérationnelles et de négoce libellées en €, la société n’est pas exposée aux risques de
change pour ces clients hors filiales. Les principaux risques de change ne concernent que ces filiales étrangéres.

Autres risques

Outre les risques exposés ci-dessus, GRAINES VOLTZ appréhende également les risques suivants :

= Risques relatifs a 'environnement économique et politique des pays. Ce risque, pour une société de négoce
de graines reste des plus limité car la société intervient dans un secteur de premiére nécessité pour les
populations (alimentation).

= Risques relatifs aux stocks. Des audits renforcés des stocks (quantité, qualité) des sociétés du groupe sont
menés chaque année. Le risque de non-renouvellement des stocks est appréhendé a travers la prise en
compte d’une provision pour dépréciation des stocks.

= Risques relatifs aux actifs incorporels. Les services administratifs, 'expert-comptable et les commissaires aux
comptes veillent au strict respect des regles en la matiére.

= Risques relatifs a I'octroi de garantie au m2. Ce risque est garanti car refacturé au client puis payé au
fournisseur.

Audit énergétique

A titre de rappel, il est précisé qu’un audit énergétique (article 8 de la directive 2012/27/UE du 25 octobre 2012) a été
établi au courant du dernier trimestre 2015, portant principalement sur la flotte de véhicules utilisés pour le
déplacement de personnel, représentant plus de 65 % des dépenses énergétiques totales de la société.

Le tableau en annexe du rapport de gestion détaille les conséquences sociales et environnementales de
la société. Ces informations ont été vérifiées par le Cabinet KPMG.

3. Gestion et présentation des principales procédures du controle interne

a. Les acteurs du contrble interne

Les principaux acteurs du contréle interne sont :

- le comité de pilotage, présidé par Monsieur Serge VOLTZ, Président Directeur Général, qui a une compétence
générale sur tous les éléments du contrble interne et qui se réunit au moins une fois tous les deux mois ;

- le contr6le de gestion, dirigé par Christian VOLTZ, Directeur Adjoint et Responsable Administratif et Financier ;

- les Commissaires aux Comptes, par l'intermédiaire des textes et contréles pouvant étre pratiqués dans le cadre
de leurs missions.

b. Informations synthétiques sur les procédures de contréle internes mises en
place par la société
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Risques sanitaires
e procédures d'échantillonnage, de prélevements, d'analyses
e cahier des charges fournisseur-client

Risques liés a la sécurité du travalil
e réunions (préparation, déroulement, suivi de la DUP et CHSCT)
mises aux normes des matériels
contacts fréquents avec le médecin du travail
participation quasi-systématique du médecin du travail aux réunions du CHSCT
formation, information du personnel
affichage et procédures d'alertes

Risques de management
e gestion de trésorerie préparée par le service comptable et suivie par le Directeur Adjoint
e gestion des dossiers d'assurance
e gestion des marques
e gestion des contentieux

c. Procédures relatives a I'élaboration et au traitement de l'information
comptable et financiére

Organisation de la fonction comptable et financiére

Organisation comptable

Le service comptabilité est centralisé au siége social. Pour les filiales francaises, il vérifie la cohérence des stocks,
contrdle les différents éléments comptables et leurs cohérences, et prépare les dossiers d'arrétés des comptes au 31
mars et 30 septembre, avant leur transmission a I'expert-comptable et aux commissaires aux comptes. Pour les filiales
étrangeres, il vérifie la cohérence des stocks, contréle les différents éléments comptables et leur cohérence intra-
groupe, et compile les dossiers d'arrétés des comptes pour leur transmission a I'expert-comptable et aux
commissaires aux comptes.

Organisation financiére

La gestion financiére est centralisée au siége social.

Le traitement des encaissements est centralisé au siége social (virements, prélevements, chéques et effets) des
sociétés concernées.

Un prévisionnel de trésorerie est établi et régulierement suivi.

Le Directeur Adjoint s'assure de la régularité des reglements.

d. Systeme d'information, reporting, controle budgétaire

Organisation du systeme d'information

L'organisation du systéme d'information est centralisée au sieége social tant au niveau des ressources matérielles
qu'humaines.

Le site de Brain dispose des installations informatiques par le biais de lignes téléphoniques spécialisées et sécurisées.
Une lettre d'information est diffusée hebdomadairement par voie électronique.

Organisation des ventes
Les factures de ventes sont établies par le service facturation. Cette facturation est totalement intégrée avec le
progiciel comptable.

Organisation des achats
La fonction achats est décentralisée ; les factures d’achats sont toutes traitées par la comptabilité fournisseurs. Il
n'existe pas d'interface entre les achats et la comptabilité. Les factures sont systématiquement vérifiées.

Sécurisation des systemes informatiques

Les sauvegardes sont effectuées de maniére quotidienne sur serveurs NASS, et par réplication de serveur en temps
réel, un a Colmar, et 'autre a Brain sur I'Authion.
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En cas de destruction des serveurs, les sauvegardes permettent de reprendre une activité normale sous un délai de
72 heures.

Organisation du controle budgétaire

Un budget annuel est établi sur les bases des prévisions commerciales et des plans de charges qui en découlent. De
ces plans de charges sont établis les besoins de matiéres premiéres et d'emballages et sont planifiés
I'approvisionnement et le transport des marchandises. Le budget de fonctionnement est établi par le service
comptable, en relation avec les différents responsables.

De I'ensemble de ces éléments découle le budget annuel.

Ce budget est révisé a la fin du 1°" semestre de I'exercice social, sur la base notamment des comptes intermédiaires.
De plus, les responsables commerciaux établissent des prévisions de ventes glissantes. De ces prévisions sont
établis des résultats prévisionnels pour la société.

Aprés I'établissement de la situation semestrielle, il est fait un rapprochement entre le prévisionnel et le réalisé. Si des
écarts significatifs sont constatés, il est recherché l'origine et la cause de ces écarts. Des corrections sont, le cas
échéant, mises en place.

Par ailleurs, un contrdle budgétaire et de trésorerie est effectué périodiquement ou ponctuellement par la direction.

e. Suivi des engagements hors bilan et des litiges

Les engagements hors bilan et les litiges significatifs sont suivis par le Directeur Adjoint.

f. Controle des informations financiéres et comptables publiées

L'ensemble des informations financieres et comptables publiées sont vérifiees par plusieurs personnes ou services de
la société ou intervenants extérieurs (Président Directeur Général, Directeur Adjoint, Expert-comptable, Service
Comptabilité).

A COLMAR, le 9 février 2017

Serge VOLTZ
Président Directeur Général
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Annexe : Informations sociales et environnementales

GRAINES VOLTZ SA et BALL DUCRETTET SAS

GRAINES VOLTZ et BALL DUCRETTET

INFORMATIONS SOCIALES ET ENVIRONNEMENTALES

Sauf mention contraire. les informations Responsabifité Socétales et Environnementales (RSE) sont limitées a Graines VOLTZ SA qui
comprend le siege de COLMAR, les sites de BRAIN SUR L'AUTHION et de MACON ainsi que la sociéte BALL DUCRETTET SAS qui
comprend le site de THONON LES BAINS. Le pénimetre RSE couvert exclut toutes les autres filiales du groupe Graines VOLTZ (1). Le
périmétre RSE représente environ 68% de I'effectif du Groupe et couvre uniguement les activités de Graines VOLTZ SA (activites de
conditionnement et de distribution) et de BALL DUCRETTET SAS (activite administrative uniquement). Par conséguent, les
informations environnementales communiquées ne prennent pas en compte les impacts de I'ensemble des activites de production de
semences & de plants horticoles et activité de distribution des filiales du groupe.
La période de reporting considéree porte sur I'exercice 2016 allant du 1er octobre 2015 au 30 septembre 2016.
Pour I'exercice 20186, une filiale francaise est intégrée dans le périmétre RSE. Pour 'exercice 2017, étant donné que le siege social de
Graines VOLTZ a déméenagé et est passé de Ia rue Denis papin 2 COLMAR 2 Ia rue Edouard BRANLY 2 COLMAR, cela entraine deja
un fravail suffisament conségquent de remise 2 jour du RSE pour 2017.
Nous n'integrerons donc pas de nouvelle filidle pour 'exercice 2017. Le périmetre RSE en 2017 couwira comme en 2016 Graines
VOLTZ SA avec BALL DUCRETTET SAS.
Nous intégrerons LGDF en 2018.

(1) Ibena Seeds (SP), Topsem (Algérie), Saulais (F), Graines VOLTZ Turquie, SEMAPRO (Maroc), Les Gazons de France (F). &
PHYTOSEM (F)
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GRAINES VOLTZ SA et BALL DUCRETTET SAS
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GRAINES VOLTZ SA et BALL DUCRETTET SAS

‘otal de la masse salanale consolide de Crames VOLTZ SA sesteieveca 20053582 €au
S contre 8 485 847 21 € pour I'exeroce precedent sof une hausse de 5.9% Les salanes
Remunérations et leur svolion & Graines VOLTZ SA bensficent dun contrat de parbcipation aux résultals Le montant tofai dela
asse salanzle de BALL DUCRETTET SAS pour l'exercice 2016 s'est gleves 3 732 163 € contre
906 € pour l'exercice précédent soit une baisse de 0.9%.

ORGANISATION DU TRAVAIL

4 {Organisation du temps de traval 135 heures sauf amenagements parbouliers

|Labsentsisme de lexercce est de 33%

Précisions méthodologiques - iz definiion retenue pour Je calcul du taux d'sbsentsisme est la

F:Q.M(Mpaxmdae,mmm, maladies professionneles &
e

e" | "Heures theonques travailees™

RELATIONS SOCIALES

o

Organisation du dialogue soccal, notamment ies procedures
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es de l'enfreprise tant au niveau des rémunerations dans les dfferentes catégones socio
elles. gu'au niveau de ia formation mass également au nrveau des Svolubions

profe elles Les evolutions continuent &t les parBies conviennent donc de se fixer des objecifs
de refiexion dans le domaine de farticulation entre |2 vie professionnalie € iz vie privee.

{Bizn des accords colects

Les accords en vigueur ont pour abject’s d'ameliorer entre aufre jes conditions de travail des
Emés_mmemalzﬂlshwlsdeeesmﬁswaﬁusmeﬂssﬁeﬁa&é

SANTE ET SECURITE

\Viste medicale d'embauche obligataire puis visite médicale tous les 2 ans sauf cas particuliers.
Pour les commercizux. 3fEation drecte aupres des medecnes du raval de lew ey de residence.
[Securite au raval - sur chague ste, des Sauvetewrs Secounstes du Travail sont formes et
resents pendant les heures de traval (COLMAR - 4 SST-BRAN - 11 SST-MACON - 253T-
AUX - 1 SST - THONON : 2 SST). De plus. conformement a ia loi 2011-867 du
72011 reistive a lorganisation de ia medecine du fravai. 3 corespondants CHSCT se sont
ortes volontaires (COLMAR - 1- BRAIN : 1-MACON - 1- THONON : 1). Ste de Bran -
de personnes 2 la manpuisbon daxtincdsurs & 3 l'evacuzhon du ste.

Condition de sanie et de securte au ravail

w

Bilan des accords signes avec les organisations syndicales ou |Le pian egalte Femmes | Hommes 2 ete signe & transmis 2 2 DIRECCTE Aucunaccordn'a &te
ies representants du personnel en mabere de sanie et de 2 concemaant |a sante et ia scurte au travail. Ces ponis sont mentionnés dans ‘e Document
securite au ravall nigue d Evaluabion et de Prévention des Risques.

accidents du fravail, soit un taux de féquence 2 13% & un taux de gravite de 0.18%. les5
codents concement un public vane. Il convient de precser que méme s presque 1/3 de l'effechf
e Graines VOLTZ & 50% de I'efiectf de BALL DUCRETTET silonne la France et lemonde en

voture pour environ 2 700 000km par an, aucun accident de fravall n'est 2 dédarer pour un
1o|' sdents du 2 aiank S 56 e icommercial dans le cadre de sa fonction sur 2 “route”.
s I |Le t3ux de grawite des maladies professionnelies est de 0%
Precisions methodologiques | Les heures travail ées retenues pour le calicyl du taux de gravies sont
lles heures theongues ravaillees Les jours d'amé pnis en compie dans le calcul sont comptabilises
Ienpusawns_
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FORMATION

Politiques mises en ceuvre en matiére de formation

Chaque salarie benefice, a sa demande ou 3 !a demande de son responsable. d'une formation la
plus adaptée possible 2 son poste de travail et a son evolution professionnelle au seinde la

ociéte. Au cours de I'entreben professionnel de fin d’année, effectué par les Ressources
Humanes, pus tout au long de |'année chacun peut demander une formation. Un point est effectué
par le sendce Ressources Humaines de I'ensemble des demandes. puis les demandes sont
soumises pour accord aux membres du Comite de Pilotage et un Plan de Formation est misen
pface. Les salariés sont informés individuelement de I'accord ou des réserves émises pour leur
demande.

Nombre total dheures de formation

Pour I'exercice 2016. 1 024 heures de formation ont éte effectuees et pnses en charge
(y compnis les dossiers commences en 2015}

Précisions méthodologiques - Toutes les catégones de personnel ont bénéficié de formation. Les
|{formations pnses en compte sont les formabons de plus de 7 hewres Concemnant les formations
dispensées a cheval sur deux exercices, lensemble des heures effectuees est comptabilisée sur
|I'exercice durant lequel la formation est cidturée. Les hewres d'anglais inscrites sont les heures
prévues et facturées par lorganisme de formation. Les heures réelles effectuées peuvent étre
legerement supérieures car l'organisme de formation Wall Street s'engage a fournir le nombre
dheures nécessaires afin que le stagiaire puisse atteindre le niveau convenu.

EGALITE DE TRAITEMENT

|Mesures prises en faveur de 'egalite entre les femmes et les
hommes

Un plan d'action refatif a I'égalité professionnelle entre les femmes et les hommes a &te rédigé pour
les années 2012 2013 et 2014. Ce document reprenant jes 3 annees est signe par les membres
de la Direction ainsi que des membres de |a Délégabion Unigue du Personnel Il a été envoyéaia
DIRECCTE pour officalisation.

{Mesures prnises en faveur de 'emplo et de linsertion de
personnes handicapees

|6 salariés handicapeés beneficient de CDI. 1 saisonniére revient regulieérement. Une salanée
handicapee bénéfice du telétraval depuis son domicile. |l existe une particularite pour les salaries
de BALL DUCRETTET SAS : il n'y a pas d'obligation de les decfarer du fait dun effectif infenieur 2
120 salariés.

Poliique de lutte contre les discriminations

Offres d'emploi - respect de [a loi - recrutement : respect de |a lo sans distinction de sexe. de
reigion, d'dge. Afichage des textes de Loi et application de ceux-a sur chague site

PROMOTION ET RESPECT STIPULATIONS DES CONVENTIONS FONDAMENTALES DE L'ORGANISATION INTERNATIONALE DU TRAVAIL RELATIVES

Au respect de la liberté d'association et du drost négociation
collective

A I'élimination des discriminations en matiére d'emploi et de
professon

En conformite avec les valeurs des Draits de I'Homme, de la convention collective dont depend |a

A |'elimination du travail force et cbligatoire

societe et du Reglement Intérieur mis en place.

A I'abolifion effective du travail des enfants
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Sur les questions envwonnement sles  vellle reglementaire par les responsables de
site of leur collaborateur Entreprise agrése of certifde pour la vente de produits phytosanitares 4

[Organisation de la sociéts pour prendre en compte les estnation des professonnels Des salariés possedent le certiphyto operateur, consell of mise en
mmmmmubaow.m Les questions en len avec ['environnement sont placees sous la responsablite du Directeur
démarches d'evaluation ou de certification en matiere U site BRAIN (Jean Luc PAULET), de l'ntendant (Guillaume LEROY) o de responsables de

d'envronnement rocess du site (les reponsables de service du wte de BRAIN). L'entreprise est alertée des

ons reglementares & venir notamment par le reseau UFS (Union Frangaise des

Sensiblisation en matiere d'impression des docum ents - de tr sélect! (papeer - plasbque - autres
echets) - Afichage dans les zones & negque des regles de securité & observer - BRAN ot
OLMAR : bennes de tn selectif « contaners poubelles plastbgues et containers boites metalliques
ordures menageres. Site de BRAIN | formation CERTIPHYTO de toutes persannes manipulant

(Actions de formation of dinform ation des salares mendes en  |des produits phytosanitares.  Sie de THONON les BAINS | il sélectif des papiers et ordures

matiére de protection de Nenvironnem ent enageres Une fos tous les 15 jours, un safan & depose les differents sacse & ls décharge de la

ommune dans les containers pravus 4 cet effet. Aucune action n'est mende en matidre de lutte

ontre |« gaspifage alimentare. cette thématique ne représentant pas an engeu m atériel pour la

oci #té (plus d'activite de production de graines ni d acthite en ben avec la production despeces
s dimentaires)

Le Groupe ne dispose pas de stes casses ICPE. Sites de COLMAR of de THONON | pas de
sque de polluton car ce sont des sites adminstrabifs - site de BRAIN  respect des différentes
glementations risque de pollution trés kmie par la nature de Factivite industrisile Risque
rémement falble car les déchets sont (solés ef stock és separement (déchets en cuves ¢tanches
ouble parol ef identfiees) Les poussieres de raterment sont recupéres par une unité d'aspiration
almmnmmum
anvironnemaentaux et des poltions

de transdt de préparation de commandes. Etant donng la nature des produits, ren n'est deballe
Des axctinteurs sont mis en place et réguiérement controies par un organisme agrée (groupe

Mortant des provisions ef garantins pour Hsques en matiem
denvironnement. 30us rdserve que cette nformation ne sot
s de native & causer un prejudice seneux dans un lige en
cours

Granes VOLTZ n'a pas provisionne comptablement ce risque.

OLLUTIONS ET GESTION DES DECHET?
OLMAR. THONON et MACON * Les wtes ne sont pas des stes de production et ne rejétent donc
as de dechets de maniare significative BRAN = Respect des prodults et doses maximales

0 de fongicides en traitem ents de semences Déchet chiore (javel) msu du lavage de
ranes socke en cuve hermetigue puls évacue par un prestataire agree Le repet des eaux usees
ne cormespond qu's la seule consommation des eax de lavage (tolettes ot éviers de culsine du
). Des essais avec des fournisseurs sont envisages avec d'autres méthodes que Mhydrochionte
de sodium . Nous avons crée un poste de responsable adjont Techno-semences en 2018 pour
effectuer des recherches sur des methodes de desnfecton alternatives

[Mesure de prévention, de réduction, ou de réparation des
24 |rejets dans 'air, l'eau of e sol affectant gravement
' emdronnament

[COLMAR | Ram assage hebdomadaire des dechats par des entreprises specialisees 4 destination
un centre de tri. BRAIN _ tn selectif an place avec |e recyclage du carton via un contrat de colecte
8 tonnes/an). presence de containers specdiques pour le trl des plastiques, papsers et boltes
otalliques Dechets chiores enleves par un prestataire agrée Deéchets contenants des fongicides
semences reformees, eaux de rngage, gants jetables, . ) stockes dans diferents contenants
alwmaom,hmucmmmm daptés et identifés, anlévement par un prestatare agree. Opeérateurs realisant les traitem ents de

dechets ences disposant d'équipements de protection Indviduels adaptes (masgues avec cartouches,
ombinaisons. gants. chaussures speciiques) Les palettes en bom de format non Eurcpe
recédemment destinées & la destructon sont maintenant stockdes et reprises par un prestatare
speciabse qui les revalornse Depuis 2016, les bigbags dejh ublises sont colectés puls valonses va
une Siere de recyciage Les bigbags sont recycies & 100% et peuvent &tre réutiises pour isoler ou
réakser du mobilier (cf site ADIVALOR)

(ICOLMAR. THONON st MACON  neant - BRAIN - Document Unique de prévention des rnegues
prise an compte des problemes de brut 40 A la centrale d'aspiration des poussres - mise en
place de wienceux

2% Prise on comple des nusances sonores et de toute autre
form e de pollution specifique & une activite

OLMAR, BRAIN of THONON | reseau de la vile, pas de prefevement en mileu naturel. Brain
eau de qualité mgabon utibsée pour 'arrcsage en complement de ['eau de récup érabon de plue
La consommation d'eau pour I'exercice sur les sites est de 3292 m’

”lanmmum d'eau, ot approvisionnement en sau en fonction|Precisons methodologques ~ Les consomm ations d'eau et d'énergie sont reportees sur la periode
des contraintes locales de facturabon qui peut étre en décalage avec |'exercice comptable En cas de donnee manquante
a donnee a éte estimaee en prenant en compte la donnde de l'exercce précédent (cas de la
consommation d'eau drrigation du site de Bran) ou extrapoiée sur la base des consomm ations
connues (cas des consomm abons d'eau des bureaux de Ball Ducrettet ef du ste de Macon). En
2016, 71% de la consommation d'eau & ¢4 estimée en appliguant ces méthodes alternatives
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‘enfreprise achets des lofs de semences potageres e florales, verfie i2 qualite des marchandises
selon ses procedures dagreage En fonction des résultals danalyses &t des marches de

ion, ies iots peuvent &re transformeés (nage divers, calibrage, desnfechion. prégerminalion,
peliculage. _ ) puss condifonnes & expedss. Le Groupe s'engage pour l'exercice 2017
2 communiquer sur une donnee chifiree concemant le nombre de conditionnement consomme
nos produis fns

|Consommation de mahéres premieres & mesSures prises powr
améliorer l'eficacis dans leur uliisalon

s de BRAN | egqupe de 700 m* de panneaux photovolzigues | 2 produchon d'siscincie
sndue 2 EDF est de 41 £18 ¥Wh | c=fte produchion et autant de kwh que Granes VOLTZ
adaures usagers. Le bdiment HOC - Recuperabion des eaux pluviales. producton d'eau
de solare ratement des eaux sowliess par lagunage.
a consommation totale de Gaz natwrel pour fexercice est de § 226 m° Ia consommation de g2
pane pour l'exercice est de 2 357 kg & la consommation d'elecincie s'éiéve pour l'exercice 2

Consommabon d'energie & mesures pnses pour ameliorer

leficacte energetique & le recours aux energes
renouveliables

VOl.TZSAaBﬂWsehMadesmtSmem)
3 msiem:stnd(BRAN) Le tr=tement de semences realise sur le ste de Producion de
|Ubksation dss sofs emences de SRAIN permet de limiter le recours aux produsts phytosanitaires en cours de culture.

automobie : l'enfrepnse prvilegie I'achat de vehicules hybndes quand cela est possible &
s de vehucules essence 2 ia place de vehicules diess! - Parbopation au chalienge Au

2 véio” (32me piace en 2011 et 2eme place en 2012). L= somme giobale de reet desgaz 2
de serre est de 820 70K gC0. - cefie somme comprend i consommation de gaz dsedincie
Rejets de gaz 3 effets de sere gue la consommation de carburant par les vehicules de socte Lesfacteurs demssons
pour ke caicd proviennent de I2 base carbone de fAdeme.

: Les dispostis de reparting actueliement mis en place ne parmeftent pas d'aporécier
des emissions de gaz 2 effet de sere generees par [usage des produsts & services
2 socete.

L 'enfrepnise ne dewrat pas &re drectement mpactee par le changement climatigue avec son
. e de distrbulion. Neéanmons nos ourmessewrs e cients le seront davantage, 1 est probable
¥ e ? oy ? ies marches et les produts evoluent en conseguence 2 terme (2one de produchon de
vaneteésiespeces adapléssau dimat. )
PROTECTION DE LA BIODIVERSITE
- Espaces verts avec mise en piace de melanges feuns. plantsbon dehaes et de
ses vaneies fulieres Grames VOLTZ parficpe 2 i presenvaiion des sois &t 2 ia dversie
especes par lachat de produls eco ceriifiés danc non rates par des inseciodes nide

{Mesures pnses pour présarver ou développer [2 bicdiverste

IMPACT TERRITORIAL ECONOMIQUE ET SOCIAL DE L'ACTIITE DE LA SOCIETE
|En matiére demplo et de développement régional [Aucune action pariiculiére n'est reaiisee
|Sur Jes popuiations riveraines ou locaes |2 ucune action paricuiere n'est realisee

Rap
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RELATIONS ENTRETENUES AVEC LES PERSONNES OU LES ORGANISATIONS INTERESSEES PAR L'ACTIVITE DE LA SOCIETE NOTAMMENT LES
ASSOCIATIONS DINSERTION. LES ETABLISSEMENTS DENSEIGNEMENT, LES ASSOCIATIONS DE DEFENSE DE L'ENVIRONNEMENT. LES
ASSOCIATIONS DE CONSOMMATEURS ET LES POPULATIONS RIVERAINES

in - visies possibles sur demandes de l'outll de production pour des groupes scoiaires de
agncoles Vistes réguieres du ste de Brain swr IAuthion par des elabissements
arss chague annee.

e UNTERLINDEN COLMAR + Assocation Action Posiive pour Halt + collects des bouchons
es bouteiles d'eau pour les remetire 2 une associzion pouwr les enfanis malades Cdlecte des
s usagees 2fin de ies remetire 2 Mondial RELAY que ferz un don 2 FAMF Teisthon powr chagque
e colecise

|Conditions de dialogue avec ces personnes ou organisaiions

|Actions de partenanals ou de mecenat

|Prise en compte dans 2 polibgque d'achat des enjeux socaux  |Le princpa fourmissewr de jeunes piants a obleny 2 certiication enwonnementaie MPSA Les
et environnementzux kransporteurs ont signe une charte de dminubion des ga2s 3 effet de sere.

Importance de [a sousirafance ef piss encomple dans fes  |Lachvite de Granes VOLTZ 22 que nous ne scus-Tadons pas  Cf themabiques o-dessus

|reitions avec kes founisssurs et les sous fradants de Bur concernant iz prise en compte dans les reiabon's avec les foumnissewrs de lewr Responsabiits
responsabife socslke & enviommemeniale ISocizle & Enwwonnementale
LOYAUTE DES PRATIQUES

VOLTZ est une socete ciiee en bowrse confrdiee par un cabinet dexpertse compisbie &
sux cabnets de commissanat aux comptes 2 fois par an. Les bilans semesnels e annueis anse
|Actions engagee s pour prévenir & comuption ue toute informabion d'evenements consequents sont publies aupres de MAutonie des Marches
B2l Ducretiet SAS &ant une fizle de Graines VOLTZ est confrdiée de =2 méme

GRAINES VOLTZ adhére ansi pour ses produits "bio” aux normes ECOCERT dont
est certifice & 2 mis en place un systeme d'analyse pour [2 survallance des "OGM™ gque
Mesures prises en faveur g8 & sarts & de b securis des RAINES VOLTZ ne commerciaise pas.
CONSOmMMESUrS
foumisseurs sont sensbilises 2 la demarche enwronnementale (doubles ecrans thermiques
s serres. ecrans verbicaux ou dombrage, récuperabion des eaux de plue pour [arrosage.
d auxiares bidlogiques. gestion opiimisee des engras < produtts phytosandaires)

AUTRES ACTIONS ENGAGEES, AU TITRE DES INFORMATIONS SOCIETALES. EN FAVEUR DES DROITS DE LHOMME

) . de granes 3 l'associbion Action Positve dans le but de creer des patagers" enHali afn
| Autres actions engagees en favewr des drods de lhomms Ser lour dé b doidaben

Rapport financier 2016 Groupe Graines Voltz Page | 118




VIl. Rapport des Commissaires aux Comptes, établi en
application de ’article L.225-235 du Code de commerce,
sur le Rapport du Président du Conseil d’Administration
de la société Graines Voltz S.A. pour I’exercice clos le 30

septembre 2016.
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""RSM KPME'

RSM Sogex Gralnes Voltz 5.A,
Rapport des commissal os aux cotnptes, etabll en

application de larticle L 225-235 du Code de

commerce, sulfe rapport du Prdsident du Congell

d'Adminlstration de la soclétd Granes Voltz S.A,

17 [eviler 2007
Graines Voltz S.A,

Slege soclal 11 rue Edouard Branly - 68000 Celmar
Capltal soclal + €.1370 000

Rapport des commissalres aux comptes, établl en application de l'article L, 225-235 du
Code de commerce, sur le rapport du président du consell d'administration de a
socléte Graines Voltz S.A,

Cxerclee clos le 30 septembre 2016

Mesdames, Messleurs les Actionnalres,

En notre gualite de commissalres aux comples de la soclete Graines Voltz S A, et en
application des dispositions de [article L, 225-235 du Cocde e commerce, nous vous
presentons notre rapport sur le rapport établl par le president de votre soclete
conformeément aux dispositions de l'article L. 225-37 du Cocde de commerce au titre de
'exerclce closle 30 septembre 2016,

Il appartlent au président d'établir et de soumettre & 'approbation du consell d'administration
un rappert rendant compte des procedures de contréle Interne et de gestion des risques
mises en place au seln de la soclété et donnant les autres Informatlons requises par l'article |,
22b-37 du Code de commerce relatlives notamment au dispositif en matlere de
pouvernement d'entreprise,

Inous appartient

o de vous communiguer les observations quappellent de notre part les Informations
contenues dans le rapport du président, concernant les procédures de controle Interne et
de gestlon des risques relatives d I'élaboration et au traltement de I'Information
complable el financiere, et

o dattester que le rapport comporte les autres Informations requises par larticle 1,225~ 37
du Code de commerce, étant précisé qu'll ne nous appartient pas de vérifier la sincérité de
ces autres Informatlons.

Nous avons effectué nos travaux canformement aux normes d'exerclce professlonnel
applicables en France,
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RSM kPG

Graines Vollz S.A.

Rapport des commissaires aux comptes, dtobiion
application de larticle L 225-236 du Code de
commerce, surle rapport du Président oo ( onsel
d'Administration de la sociéte Gralnes Vollz S.A,

R5M Sogex

17 févricr 20017

Informations concernant les procédures de contréle interne et de gestlon des risques
relatives & I'élaboration et au traitement de l'information comptable et financiére

Les normes d'exercice professionnel requierent la mise en ceuvre de diligences destinées a
apprecier la sincérité des informations concernant les procedures de contréle Interne et de
gestion des risques relatives a I'élaboration et au traitement de linformation comptable et
financiere contenues dans le rapport du president. Ces dillgences consistent notamment &

o prendre connalssance des procedures de controle interne et de gestion des risques
relatives & I'dlabaration ot au traltement de lnformation comptable et financiere sous-
tendant les informations présentées dans le rapport du président ainsi que de la
documentation existante |

o prendre connaissance des lravaux ayant permis d'élaborer ces Informations et de la
documentation existante

o déterminer sl les déficlences majeures du controle Interne relatif a I'claboration et au
traltement de l'lnformation comptable et financiére que nous aurions releveées dans le
cadre de notre mission font l'objet d'une information appropriée dans le rappart du
président,

Sur la base de ces travaux, nous n‘avons pas dobservation a farmuler sur les Informatlons
concernant les procedures de controle Interne et de gestion des risques de la société relatives
a l'élaboration et au traitement de l'information comptable et financlere contenues dans le
rapport du président du consell d'administration, établi en application des dispositions de
l'article L, 225-37 du Cocle de commerce,

Autres informations

Nous atlestons que le rapport du president du conseil d'administration comporte les autres
infarmations requises a l'article 1,225 37 du Code de commerce,

Colmar, le 17 fevrier 2017 Strasbourg, le 17 fevrier 2017
RSM Sogex KPMG Audit
4 Dé art“e\men de KPMG S.A,
B
/w‘
Olivier FRAN N
Assocle
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VIll. Rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les

conventions et engagements réglementés

L. R

RSM

RSM Soges

CONVENTIONS

Khme:

Graines Volte SA

Rapport spécial des Cormmssaires aux comptos
sur fgs convontions et engagements  sgle nuntés

tTR] 'AGGE (o

Conventions et engagements autorisés au cours de l'exercice ecould

Nous vous Informons quil ne nous a ét¢ donne avis d'aucune convention ni daucun
engagement autorisés au cours de lexerdce écoulé a soumettre a [approbation de
lassemblee géndrale en application des dispositions de l'article L. -225-38 du code de

commerce,

Nous vous Informons qull ne nous a éte donné avis daucune convention ni daucun
engagement deéja approuves par l'assembleée gendrale dont 'exécution se serait poursuivie au

cours de l'exercice écoulé,

Colmar, le 17 fevrier 2017

RSM Sogex

"

~
Jean—Mfc}WéUCHOT
Assoclé/”

//

Strasbourg, le 17 février 2007

KPMG Audit
Département de KPMG S.A,

, ._1\{
Olivier FRAN
Associe
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