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Le présent document a été établi par Graines Voltz dans le seul but de présenter la société aux investisseurs institutionnels et aux journalistes rencontrés par la société.
Ce document ne peut être reproduit ou distribué, pour partie ou en totalité, sans l’accord préalable de la société. Graines Voltz ne saurait voir sa responsabilité engagée du fait de
l’utilisation de ce document par toute personne n’appartenant pas à la société.
Ce document ne contient aucune prévision de résultats chiffrée.
La société ne prend aucun engagement ni ne donne aucune garantie sur la réalisation de ses objectifs ni de l’ambition qu’elle peut être amenée à exprimer dans le cadre de ses
business plans.
Bien que la société estime que ses objectifs sont raisonnables, elle rappelle que leur atteinte est soumise à des risques et incertitudes, notamment ceux décrits dans la rubrique «
Facteurs de risque » du Rapport annuel financier.
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Chiffres clés
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Chiffre d’affaires
133M€
+0,6% 

(périmètre courant)

Résultat Opérationnel Courant 
2,4M€

Rentabilité Opérationnelle 
(ROC/CA)

1,8%

Résultat Net Part du Groupe
661K€



1.
Faits marquants
de l’exercice
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1. Un contexte dégradé au second trimestre

2. Stabilité du Chiffre d’Affaires

3. Acquisition d’actifs de production

4. Recentrage des activités en Europe

5. Conformisation aux réglementations



Un contexte dégradé au 1er semestre

Contexte économique
• Augmentation des charges (logistique, production, ….)

• Sensibilité croissante des consommateurs au prix

Aléas climatiques
• Episode de sécheresse inhabituelle (notamment au printemps)

• Restrictions d’arrosage
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Stabilité de l’activité
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Périmètre global

+0,6% à périmètre courant 

Stabilité des jeunes plants

• 84,4 M€ soit 62% du chiffre d’affaires groupe

• Progression : 4,8% à périmètre courant et quasi 
stable à périmètre constant (- 0,3%)
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Acquisition d’actifs de production

• Acquisition d’une partie des actifs de production de la SCEA Baudonnière – Angers 
post clôture

• Pas de génération de chiffres d’affaires

• Permet l’optimisation des sites de production Graines Voltz et l’ouverture à la 
production de nouvelles variétés « Made in France »
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Recentrage des activités en Europe

Cession du solde de la participation (49%) dans TOPSEM, filiale 
Algérienne

• Impact négatif sur les comptes de 1,3M€ (impact sur résultat opérationnel)

• Une filiale unique en dehors de l’Europe: le Maroc dont le modèle est similaire au 
modèle européen
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Conformisation aux réglementations

Réalisation du premier bilan carbone pour l’exercice 2023

• Résultats insérés dans la DPEF

Mise à jour de la DPEF certifiée

• Document inséré dans le rapport financier publié ce jour
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Résultats de 
l’exercice 
2022/2023

1031 janvier 2024

1. Analyse du chiffre d’affaires

2. Compte de résultats

3. Bilan

4. Structure financière

5. Besoin en fonds de roulement



Analyse du chiffre d’affaires
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Compte de résultats

En K€ 2022/2023 2021/2022

Chiffre d’affaires 133 036 132 243

Résultat opérationnel courant 2 452 6 283

ROC/CA 1,8% 4,7%

Résultat opérationnel 2 231 6 336

Résultat net part du groupe 661 5 187
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Baisse du ROC et du résultat net s’explique par:
• L’augmentation globale des charges liée à l’inflation,
• Des charges plus importantes liées à l’intégration de la société ABJP sur un exercice complet,
• L’augmentation des effectifs et de la structure engagée pour accompagner le développement et dont le coût n’a pas pu être 

absorbé du fait de la conjoncture,
• Le don en nature d’un stock de semences à destination de l’Ukraine pour un montant de 1,5M€ au 2nd semestre
• La hausse des emprunts à cour terme corrélés à hausse des taux variables



Bilan

Actif 30/09/2022 30/09/2022

Goodwill 12 087 12 087

Actif non courant 30 796 30 062

Stocks 55 741 50 332

Clients 34 588 33 531

Trésorerie 10 438 14 014

Autres 11 270 10 455

Total Actif 154 919 150 481
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Passif 30/09/2023 30/09/2022

Capitaux propres 72 546 71 806

Emprunts et dettes financières LT 20 955 20 768

Obligations locatives 4 743 5 542

Provisions à court et long terme 1 412 1 174

Autres passif non courant 1 173 983

Fournisseurs 9 352 9 787

Emprunts à court terme 37 260 32 325

Autres passif courant 7 477 8 096

Total Passif 154 919 150  481

En K€

• Augmentation des stocks de semences et de plants

• Rallongement des délais de règlement de nos clients

• Augmentation des emprunts à court terme



Structure financière
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Besoin en fonds de roulement

30/09/2023 30/09/2022
Variation 

2023/2022 30/09/2020

BFR 84 770 76 435 8 335 46 174

BFR en jours de CA TTC 209 189 20 174

Ratio créances clients en jours de CA TTC 85 83 2 105
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3.
Stratégie et 
perspectives
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1. Réadaptation de la structure des coûts

2. Perspectives de croissance pour 2023/2024

3. Dividende



Réadaptation de la structure de coûts

Plan d’action autour de 4 axes majeurs

• Une maitrise de la masse salariale en l’indexant sur le chiffre d’affaires réalisé 
pendant la saison 2022-2023

• Un allègement de l’ensemble des charges variables

• Une politique de stockage prudente visant à abaisser le niveau de ses stocks de 
semences d’environ 10M€ pour l’exercice 2023-2024 

• Le durcissement des règles de recouvrement en raccourcissant notamment les délais 
de règlement des clients
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Perspectives de croissance 
pour 2023/2024

« PRUDENT MAIS CONFIANT »

Un contexte encore incertain
• Poursuite du ralentissement économique, inflation élevée en Europe

• Pression sur le pouvoir d’achat des ménages

Une organisation solide

• Capacité d’adaptation et de résilience face aux changements économiques du secteur
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Dividende

Proposition à l’Assemblée Générale du 22 mars 2024 de ne pas distribuer 
de dividende
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Prochaines annonces

Mercredi 31 janvier 2024 Résultats de l’exercice 2023

Vendredi 22 mars 2024 Assemblée Générale des actionnaires et point sur 
l’activité du 1er trimestre

Mercredi 29 mai 2024 Activité du 1er semestre

Vendredi 28 juin 2024 Résultats du 1er semestre

Mardi 10 septembre 2024 Activité du 3ème trimestre

Mercredi 11 décembre 2024 Chiffre d’affaires annuel
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4.
Questions /
Réponses
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