GRAINES VOLTZ
Société anonyme au capital de 1 370 000 €
1 rue Edouard Branly

68000 COLMAR

RCS COLMAR TI 333 822 245

PREAVIS DE REUNION VALANT AVIS DE CONVOCATION
PUBLIE AU BALO LE 15 FEVRIER 2017

Mesdames, Mesdemoiselles, Messieurs, les actionnaires sont convoqués en Assemblée
Générale Ordinaire Annuelle le 22 mars 2017 a 09 heures, au siege social de la
Société 1, rue Edouard Branly a 68000 Colmar, a I'effet de délibérer sur l'ordre du jour et

le projet de résolutions suivants :

Ordre du jour :

1.  Présentation des rapports du conseil d'administration sur la marche de la
société et du groupe, des comptes annuels et des comptes consolidés de
I'exercice clos le 30 septembre 2016 ;

2. Présentation du rapport du Président sur le fonctionnement du conseil et le
contréle interne ; :

3. Lecture des rapports des Commissaires aux comptes sur I'exécution de leur
mission et sur les conventions visées a l'article L. 225-38 du Code de
Commerce ;

4. Approbation des comptes annuels, des comptes consolidés et s'il y a lieu
desdites conventions ; ‘

5, Quitus aux administrateurs ;

6. Affectation du résultat de I'exercice ;

7. Avis sur les éléments de rémunération attribuée aux membres des organes
de direction ;

8. Commissaires aux comptes ;

9. Ratification de la décision du Conseil d’administration de transférer le siége
social ;

10. Pouvoirs pour les formalités ;

11. Questions diverses.




Projet de résolutions :

Premiére résolution

L'assemblée générale, aprés présentation des rapports du conseil d'administration, sur
l'activité et la situation de la société et du groupe pendant ['exercice clos le
30 septembre 2016, sur les comptes annuels et les comptes consolidés dudit exercice, du
rapport du Président et lecture des rapports des commissaires aux comptes sur I'exécution de
leur mission au cours de cet exercice, approuve les comptes et le bilan dudit exercice, ainsi
que les comptes consolidés, le rapport de gestion, notamment au regard des dépenses visées
a larticle 39,4 du C.G.1., et le rapport sur le contréle interne, tels qu'ils sont présentés, ainsi
que les opérations traduites dans ces comptes et résumées dans ces rapports.

En conséquence, elle donne aux administrateurs quitus de I'exécution de leur mandat pour
ledit exercice.

Cette résolution est adoptée :
*  pour :

* contre :
+ apstention :

Deuxiéme résolution

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des commissaires aux
comptes sur les conventions visées a l'article L. 225-38 du Code de Commerce et statuant sur
ces rapports, en approuve les termes.

Cette résolution est adoptée :
* pour :

* contre :
* abstention :

Troisiéme résolution

L'assemblée générale décide d'affecter le bénéfice de l'exercice s'élevant a la somme de
2 886 516,00 €, a hauteur de 54 303,21 € au compte « report a nouveau débiteur » et le solde,
soit 2 832 212,79 € au compte « autres réserves »

Conformément aux dispositions légales, il est rappelé qu’aune distribution de dividendes n'a eu
lieu au titre des trois derniers exercices

Cette résolution est adoptée :
* pour :

* contre :
* abstention :




Quatriéme résolution

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'’Administration
indiquant les rémunérations totales attribuées pour I'exercice 2016 (01/10/2015-30/09/2016)
aux membres des organes de direction, émet un avis favorable sur celles-ci ainsi que sur ses
composantes.

L'assemblée générale décide que les membres des organes de direction bénéficieront, sur
décision du Conseil d'administration, outre d'un avantage en nature voiture, d'une
rémunération annuelle, qui ne pourra excéder 350 milliers d*€uros bruts.

Cette résolution est adoptée :
* pour:

contre :

abstention :

*

Cinquiéme résolution

L'Assemblée Générale, constatant que les mandats de la société KPMG S.A., Commissaire
aux comptes ftitulaire et de la société SALUSTRO REYDEL, Commissaire aux comptes
suppléant, arrivent a expiration a l'issue de cette réunion, nomme en qualité de commissaire
aux comptes titulaire, la société GRANT THORNTON, dont le siége social est situé & 92200
NEUILLY SUR SEINE, 29 Rue du Pont et en qualité de commissaire aux comptes suppléant,
IInstitut de Gestion et d’Expertise Comptable, IGEC, dont le siége social est situé a 92299
NEUILLY SUR SEINE, 22 Rue Garnier, pour une période de 6 exercices expirant sur les
comptes de 'exercice clos le 30 septembre 2022.

Cette résolution est adoptée :

* pour:
* contre :
* abstention :

Sixiéme résolution

L'assemblée générale, connaissance prise de la décision du Conseil d'’Administration du 13
décembre transférant le siége social du 23, rue Denis Papin a8 68000 COLMAR au 1, rue
Edouard Branly 4 68000 COLMAR, 4 effet du 15 décembre 2016, ratifie cette décision.

Cette résolution est adoptée :

* pour:
contre :

* abstention :

Septiéme résolution

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait des
présentes pour 'accomplissement des formalités légales de publicité et de dépbt au Registre
du Commerce et des Sociétés. :

Cette résolution est adoptée :

* pour :
* contre :




* abstention :

Les documents préparatoires peuvent étre consultés sur le site Internet de la société
"www.graines-voltz.com".

Les actionnaires qui peuvent justifier qu'ils possédent ou peuvent représenter la fraction
minimum du capital Iégalement requise, peuvent envoyer au siege social, par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception, une demande d'inscription de projets
de résolution a I'ordre du jour. Cette demande sera accompagnée du texte de ces projets
et éventuellement d'un bref exposé des motifs.

Les demandes d'inscription de projets de résolution devront parvenir a la société au plus
tard le vingt-cinquieme jour qui précede la date de l'assemblée, sans pouvoir étre
adressées plus de vingt jours aprés la date de cet avis (art. R 225-73 du code de
commerce).

Tout actionnaire, quel que soit le nombre d'actions qu'il posséde, a le droit de participer a
cette assemblée, de s'y faire représenter par un actionnaire ou par son conjoint, ou d'y
voter par correspondance.

Pour pouvoir participer ou se faire représenter a cette assemblée :

* les titulaires d'actions nominatives devront avoir leurs titres inscrits en compte au
deuxiéme jour ouvré précédant I'assemblée a zéro heure, heure de Paris ;

* les titulaires d'actions au porteur devront, en respectant le méme délai, justifier de
l'inscription de celles-ci dans les comptes de titres au porteur tenus par
l'intermédiaire habilité au moyen d'une attestation de participation délivrée par ce
dernier.

Par ailleurs, tout actionnaire peut poser des questions écrites au président a compter de
la présente insertion. Ces questions sont a adresser, soit par lettre recommandée avec
avis de réception, soit envoyées a [I'adresse électronique suivante
"amanqgold@grainesvoltz.com" au plus tard le quatriéme jour ouvré précédant la date de
l'assemblée, accompagnées d'une attestation d'inscription en compte. Ces projets de
résolution présentés le cas échéant par les actionnaires seront mis a disposition sur le
site internet de la société dés leur réception.

La société tient a la disposition des actionnaires un document unique de vote par
correspondance ou par procuration ainsi que des cartes d'admission.

Les documents uniques de vote par correspondance ou par procuration seront adressées
aux actionnaires inscrits en comptes nominatifs.

Les titulaires d'actions au porteur souhaitant utiliser la faculté de vote par correspondance
pourront demander par écrit un formulaire auprés de la société de telle sorte que leur
demande soit recue ou déposée au siége social 6 jours au moins avant la date de réunion
de l'assemblée. Ces formulaires sont disponibles sur le site internet de la société et
peuvent étre demandés a 'adresse électronique suivante "amangold@grainesvoltz.com".

Le formulaire diiment rempli devra parvenir a la société 3 jours au moins avant la date de
la réunion.

Les titulaires d'actions au porteur devront joindre au formulaire une attestation de
participation établie par lintermédiaire habilité teneur de leur compte constatant
l'inscription des actions dans ce compte.

L'actionnaire ayant voté par correspondance n'aura plus la possibilité de participer
directement a I'assemblée ou de s'y faire représenter en vertu d'un pouvoir.




x

L’ensemble des documents destinés a étre présentés a l'assemblée sont mis a
disposition des actionnaires sur le site internet de la société dés la publication du présent
avis.

Le conseil d'administration




GRAINES VOLTZ
Société anonyme au capital de 1 370 000 €
1 Rue Edouard Branly

68000 COLMAR

RCS COLMAR TI 333 822 245
(85 B 260)
APE 4621Z

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 22 MARS 2017
PROJET D'AFFECTATION DU RESULTAT

= au compte "report a nouveau débiteur"....................... 54 303,21 €
= au compte "autres réserves” ... 2832 212,79 €

Total égal au bénéfice de I'exercice .........cccrrirurnnnen. 2 886 516,00 €




‘ "GRAINES VOLTZ"
Société Anonyme au Capital de 1 370 000 €uros

1, rue Edouard Branly
68000 COLMAR

RCS COLMAR TI 333 822 245
(85 B 260)
APE 4621Z

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 22 MARS 2017
PORTANT RAPPORT DE GESTION SUR LES COMPTES ANNUELS
ET RAPPORT SUR LES COMPTES CONSOLIDES ‘
Exercice clos le 30 septembre 2016

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons convoqués en Assemblée Générale Mixte conformément aux dispositions de
la loi et des statuts afin de vous rendre compte de ['activité de votre société et des résultats de
notre gestion durant I'exercice écoulé clos le 30 septembre 2016 ainsi que pour soumettre a
votre approbation les comptes annuels de cet exercice.

I. INFORMATIONS GENERALES

Il est précisé que notre société détient depuis :

v

v

Le 21/07/2009, 100 % des actions de la société BALL DUCRETTET basée a Thonon-
les-Bains (74). -

Le 30 septembre 2011, 100 % de la société IBERIA SEEDS située a Murcia en Espagne.

Le 6 décembre 2011, une participation dans la SOCiété PHYTOSEM, participation
portée a 39,09% suite & une acquisition complémentaire de 18,73% du capital le 15
janvier 2014.

Le 1¢ avril 2012, 99 % de la société GRAINES VOLTZ EGYPTE située au Caire en
Egypte.

Le 11 avril 2012, 68% de la société TOPSEM située & Alger en Algérie.

Le 1¢ octobre 2012, 100% de la société SAULAIS SAS située a Saint Barthélemy
d’Anjou (49).

Le 8 décembre 2012, 100 % de la société GRAINES VOLTZ TURQUIE.
Le 1¢ octobre 2013, une participation de 20% dans le capital de la société LES

GAZONS DE FRANCE dont lactivité principale est la distribution de semences de
gazon, cette participation ayant été portée a 50 % le 31 décembre 2014.
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v Le 1° avril 2014, 100% de la société "Semences Marocaines Professionnelles”,
"SEMAPRO" située a Agadir au Maroc.

Par ailleurs, les participations que nous détenions depuis :

v Le 15 novembre 2010, 100 % des actions de la société BRARD GRAINES basée a
Longué Jumelles (49), la société BRARD GRAINES détenant 100% de la société SCI
LA CLAIE DES PATURES depuis le 23 juillet 2014.

v Le 1° octobre 2012, 50 % de la société BIGLER SAMEN AG située a Steffisburg en
Suisse.

v’ Le 6 aolt 2014, 30% de la société HORMALYS.

Ont été cédées le 30 juin 2016.

Des comptes consolidés ont donc été établis, qui incluent tant I'activité de GRAINES VOLTZ
que celle des sociétés GRAINES VOLTZ TURQUIE, BALL DUCRETTET, IBERIA SEEDS,
TOPSEM, SAULAIS, LES GAZONS DE FRANCE, et PHYTOSEM pour la période du 1°" octobre
2015 au 30 septembre 2016 et BRARD GRAINES, BIGLER SAMEN, et HORMALYS pour la
période du 1¢" octobre 2015 au 30 juin 2016. Les dispositions, termes et procédures de
controle propres a notre société ont donc présidé également a I'activité de nos filiales.

La société GRAINES VOLTZ EGYPTE est sortie du périmétre de consolidation depuis le 1%
octobre 2015 du fait de la perte de contréle liée aux événements politiques et économiques du

pays.

|
GRAINES VOLTZ
Comptes annuels — Situation de la société — Evolution prévisible

1) Faits majeurs et significatifs

L'activité de notre société s'est traduite par une augmentation du chiffre d’'affaires de ventes
de marchandises de 0.58 % et une légére augmentation de notre marge commerciale.

Le chiffre d'affaires de ventes de marchandises hors ventes liées aux ventes intra-groupe
diminue de 0.54%

Le résultat net s’établit a 2 886 k€.

Le résultat d’exploitation s’établit & 1 061 k€ contre 4 094 k€ I'exercice précédent soit une
diminution de 74.09 %. '

La variation de ce résultat est due essentiellement a:

- Une augmentation de la charge nette des clients douteux de 1 489 k€. -

- Une augmentation de la charge nette de dépréciation de stock de 760 k€.

- Une augmentation des frais de personnel de 240 k€.

- Une augmentation des honoraires et des commissions versées de 160 k€.

- Une augmentation de la charge de loyers immobiliers de 129 k€.

- Une augmentation des frais de séminaires de 118 k€.

- Une augmentation des frais de sous-traitance de 63 k€.

La charge nette du risque client (dotations aux provisions + créances irrécouvrables — reprises
de provisions) s'éléve a 2 729 K€ contre 1 239 K€ I'exercice précédent. Cette augmentation
s’explique notamment par le provisionnement de risques de non-recouvrement spécifiques a
certains pays d’exportation pour 2 856 K€ suite a une analyse menée par la direction de
Graines Voltz.

Le résultat courant avant impdt s’établit a 4 104 k€ en diminution de 8.85 %.

La société Graines Voltz a cédé le 30 juin 2016 la totalité des titres de participation qu'elle
détenait de la société Brard Graines, de la société Bigler et de la société Hormalys. L'impact
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de ces cessions, déduction faites des provisions pour dépréciation des titres de participation
s'éléve a — 127 KE.

La société a cédé a la société ECONSEEDS B.V la branche d'activité de production et de
commercialisation de semences de fleurs, branche nommée "BERTRAND" en date du 30
septembre 2016 ainsi que le stock de marchandises attaché a la branche.

Le contrat d'exclusivité avec ZERAIM n'a pas été reconduit ; la société Graines Voltz a sorti
du compte "fonds commercial" ce contrat pour 379 950 €.

La société Graines Voltz a arrété I'activité PLANTE EXPRESS; elle a sorti du compte "Fichier
client Plante Express" ce fichier pour 98 490 €.

La société Graines Voltz a comptabilisé en déduction du poste "imp6t sur les sociétés" au 30
septembre 2016 un crédit d'imp6t en faveur de la recherche (CIR) pour les dépenses
engagées au titre de I'année civile 2015. Ce crédit d'impot s'éleve a 901 k€ et a été évalue
selon la méme méthode que celle retenue pour les CIR des années précédentes et compte-
tenu des observations formulées lors du controle fiscal évoqué ci-apres.

La société Graines Voltz a fait 'objet d'un contréle fiscal au cours de l'exercice clos au 30
septembre 2015. Ce contrdle a porté sur les exercices allant du 1er octobre 2011 au 30
septembre 2014.

La société Graines Voltz avait déposé en décembre 2014 des déclarations de crédit d'impdt
en faveur de la recherche (CIR) pour les dépenses engagées au titre des années 2011, 2012
et 2013. Au titre de ces déclarations, la société a fait I'objet d'un contréle de la part de la
Direction Générale pour la Recherche et I'lnnovation. Aprés analyse de la documentation
remise par la société, l'expert a déclaré éligibles les trois projets présents dans le CIR pour les
trois années.

Cependant une partie des dépenses de personnel et des frais de sous-traitance ayant servie
de base de calcul des CIR a été rejétée par 'expert. La société Graines Voltz a contesté cette
décision et était confiante dans lissue. Par conséquent, aucune provision n‘avait été
comptabilisée a ce titre dans les comptes clos au 30 septembre 2015. Le risque constituait un
passif éventuel a hauteur de 1 291 k€ qui faisait I'objet d’'une mention dans les notes aux états
financiers au 30 septembre 2015.

Au cours du deuxieme semestre 2016, la société Graines Voltz a obtenu la notification
définitive du contrdle fiscal suite & sa contestation. Il en résuite, qu’'une partie des dépenses
de personnel ayant servie de base de calcul des CIR a été rejetée par I'administration fiscale.
Ainsi, l'impact définitif du redressement fiscal s'éléve dans les comptes au 30 septembre 2016
a -92 k€ comptabilisé dans le poste imp6t sur les sociétés.

Compte-tenu des remarques faites par I'administration fiscale sur les dépenses de personnel
ayant servies de base de calcul des CIR, la société Graines Voltz a déposé une déclaration
rectificative du CIR au titre de I'année 2014. L'impact sur le résultat au 30 septembre 2016
s'éléve a -44 k€ '

Compte tenu des éléments mentionnés ci-dessus, la société n'a plus de passif éventuel au 30
septembre 2016 lié au contrdle fiscal.




2) Situation de la société durant I'exercice écoulé

a) L'analyse du Compte de Résultat fait ressortir les éléments suivants :

Exercice Exercice
2016 2015
Chiffre d'affaires hors taxes (1) 75078 703 74742 574
Dotations aux amortissements 7 852 029 4192 477
et provisions d'exploitation
Résultat d'exploitation 1 060 891 4 094 269
. Résultat financier 3 043 695 408 895
Résultat exceptionnel -1 685 787 847 918
Participation des salariés 0 272 653
Imp6ts sur les sociétés - 467 717 749 436
Résultat de I'exercice , 2 886 516 4 328 993

(1) Il est précisé que notre activité n'est pas dépendante d'un ou de quelques clients.
Notre contréle interne nous permet un suivi budget/réalisations régulier. |

b) Information relative a I'endettement et & I'utilisation des instruments financiers par la
société

Les emprunts @ moyen terme (5 ans et 7 ans) mis en place avec nos partenaires financiers
sont exclusivement libellés en €uros. Les taux d'intéréts sont stipulés soit variables (constitués
d’un « indice » correspondant soit a 'Euribor 1 mois et majorés d’une « marge fixe » de 0.74
% soit a I'Euribor 3 mois et majorés d’'une « marge fixe » de 0.90 % ou 1.3% ['an), soit fixes.
Le solde restant di sur 'ensemble des emprunts @ moyen terme (5 ans et 7 ans) se chiffre a
6 962 267 € a la cloture de I'exercice.

Un emprunt & long terme (15 ans) a été mis en place pour le financement de nos locaux a
Brain sur I'Authion en janvier 2011. Le taux d'intérét est variable constitué d'un indice
correspondant & I'Euribor 3 mois majoré d’une marge fixe de 0.90 % I'an.

Le solde restant di sur cet emprunt s’éléve a 2 626 815 € au 30 septembre 2016.

Les emprunts sont en partie garantis par des siretés réelles ; le montant garanti par des
sOretés réelles au 30 septembre 2016 est de 4 245 794 € et correspond au solde restant di
en principal au 30 septembre 2016.

Ratios :
*  endettement a moyen et long terme
{pour la partie supérieure a 1 an) = 23,87 % contre 35,62 %
capitaux propres I'exercice précédent

*

endettement 2 moyen et long terme
(pour la partie supérieure a 1 an) = 9,53 % contre 12,93 %
chiffre d'affaires I'exercice précédent
c) Information sur les délais de paiement

La décomposition & la cléture de I'exercice du solde des dettes a I'égard des
fournisseurs est la suivante : '




Exercice Comptant A 30 jours A 60 jours A 90 jours Agbdjilﬁrge Total
2016 1436276 € 816 336 € 75129 € 395 953 € 882 813 € 3607 307€
2015 3812629 € 1165190 € 3947 180 € 12404 € 577600 € 9 515003 €

d) Principaux risques

Le principal risque pour notre société, comme pour 'ensemble de nos filiales, reste le
risque sanitaire, avec d'éventuels problémes bactériologiques sur les matiéres premieres
achetées et durant tout le cycle de conservation des produits avant la vente. Dans cette optique,
des controles de qualité des semences sont effectués regulierement.

3) Evolution prévisible - Perspectives d'avenir

Nous prévoyons un chiffre d’affaires en baisse pour I'exercice a venir, dd a des facteurs
multiples.

Nous déplorons une baisse plus particuliére dans 'est de la France en semences et en jeunes
plants auprés des maraichers alsaciens.

4) Evénements importants postérieurs a la cléture de I'exercice

Néant

5) Activité en matiére de recherche et de développement

Notre Société a comptabilisé des frais de cette nature au cours de I'exercice. Il s'agit de
frais d'essais de semences pour un montant de 119 711 € hors taxes payés a des organismes
extérieurs. Parallélement, notre société procéde en interne a des essais de différentes variétés.

La société a comptabilisé en déduction du poste "Impét sur les sociétés" au
30 septembre 2016, un crédit d'impot en faveur de la recherche (CIR) pour les depenses
engagées au titre de I'année civile 2015. Ce crédit d'impét s'éleve a 901 k€.

i
BALL DUCRETTET

1) Faits majeurs et significatifs

Néant




2) Situation de la société durant I'exercice écoulé

a) L'analyse du Compte de Résultat fait ressortir les éléments suivants :

Exercice Exercice
2016 2015
Chiffre d'affaires hors taxes 10 522 064 10 593 967
Dotations aux amortissements et provisions 394 767 190 798
Résultat d'exploitation 1721 090 1825 151
Résultat financier -22 241 -9 170
Résultat exceptionnel - 27 302 12 086
Impots sur les sociétés 221 430 197 282
* Reésultat de 'exercice 1450 117 1630 786

b) Information relative & l'endettement et & ['utilisation des instruments financiers par la
société
*  endettement a moyen et long terme
(pour la partie supérieure a 1 an) =0 %
capitaux propres

*

endettement a moyen et long terme
(pour la partie supérieure a 1 an) =0 %
chiffre d'affaires

c) Information sur les délais de paiement

La décomposition a la cléture de I'exercice du solde des dettes a I'eégard des fournisseurs
est la suivante :

Exercice

Au-dela de

Comptant | A 30 jours | A60 jours | A 90 jours 90 jours Total
2016 5249€ 828 482 € - - - 833731€
2015 13 588 € 1704 € - - - 15292 €

3) Evolution prévisible - Perspectives d'avenir

Les efforts de la société BALL DUCRETTET continuent de porter sur le maintien de
son volume d’activité.

4) Evénements importants postérieurs a la cléture de I'exercice

Néant




5) Activité en matiere de recherche et de développement

La société BALL DUCRETTET n’a pas comptabilisé de frais de cette nature au cours de
I'exercice.

i
SAULAIS

1) Faits majeurs et significatifs

Néant

2) Situation de la société durant l'exercice écoulé

a) L'analyse du Compte de Résulltat fait ressortir les éléments suivants :

Exercice Exercice
2016 2015
* Chiffre d'affaires hors taxes 5 647 347 5963 640
*  Dotations aux amortissements et provisions - 434 642 461 946
*  Reésultat d'exploitation 138 060 443 333
*  Résultat financier - 36 236 - 49 428
*  Résultat exceptionnel 90 598 92 583
*  Participation des salariés - -
*  Impbts sur les sociétés -135 324 157 673
* Résultat de I'exercice 327 746 328 816

b) Information relative & I'endettement et a lutilisation des instruments financiers par la
société
* endettement @ moyen et long terme
(pour la partie supérieure a 1 an) = 25,06 % contre 40,61 % I'exercice précédent
capitaux propres
endettement a moyen et long terme
(pour la partie supérieure a 1 an) = 7,80 % contre 12,38 % I'exercice précédent
chiffre d'affaires

*

Il s’agit d’emprunts a taux fixe et & taux variables.
c) Information sur les délais de paiement

La décomposition a la cléture de I'exercice du solde des dettes a I'égard des fournisseurs
est la suivante :

Exercice Comptant | A 30jours | A60jours | A 90 jours A;:;iﬁr:e Total
2016 13455€ 41844 € 27 499 € 16 159 € 30521 € 129 479 €
2015 40 137 € 57 418 € 23 563 € - - 7457 € 113 661 €
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3) Evolution prévisible - Perspectives d'avenir

L'objectif de SAULAIS reste le développement de son volume d’activité dans un souci de
haute qualité. Des efforts ont été entrepris en matiére de recherche et de développement.

4) Evénements importants postérieurs a la cléture de I'exercice

Néant -

5) Activité en matiére de recherche et de développement

La société SAULAIS a comptabilisé en déduction du poste "Impét sur les societés" au
30 septembre 2016, un crédit d'impét en faveur de la recherche (CIR) pour les dépenses
engagées. Ce crédit d'imp6t s'éléve a 189 k€

v
IBERIA SEEDS — TOPSEM — GRAINES VOLTZ TURQUIE — SEMAPRO — PHYTOSEM —
LES GAZONS DE FRANCE

a) IBERIA SEEDS

Cette société, créée le 30 septembre 2011, a cléturé son exercice social le
30 septembre 2016. A la cléture, son chiffre d’affaires s’est élevé a 356 k€ contre 627 k€
I'exercice précédent et son résultat a 5 k€ contre — 70 k€.

b) TOPSEM
La société TOPSEM créée le 11 avril 2012 a cléturé son exercice le 30 septembre 2016.
Son chiffre d'affaires s’est élevé a 3 895 k€ contre 3 553 k€ et son résultat a 154 k€ contre
68 k€. ’
c) GRAINES VOLTZ TURQUIE

La société GRAINES VOLTZ TURQUIE a cléturé son exercice le 30 septembre 2016.
Son chiffre d’affaires s’est élevé a 814 k€ contre 576 k€ et son résultat a 64 k€ contre -
26 k€.

d) SEMAPRO
La société SEMAPRO a cléturé son exercice le 30 septembre 2016. Son chiffre d'affaires

s'est élevé a 5 043 k€ contre 5 193 k€ et son résultat ressort a 116 k€ contre 225 k€
I'exercice précédent.




e)

PHYTOSEM

La société PHYTOSEM a cléturé son exercice le 30 juin 2016. Son chiffre d'affaires s’est
élevé a 1 314 k€ contre 1 182 K€ et son résultat ressort & 79 k€ contre 49 KE.

LES GAZONS DE FRANCE
La société LES GAZONS DE FRANCE a cléturé son exercice le 30 juin 2016. Son chiffre

d’affaires s'est élevé a 7 221 K€ contre 6 164 k€ et son résultat ressort a — 296 K€ contre
- 304 k€.

Les aléas de la recherche de produits adaptés a l'activité de nos filiales du bassin

méditerranéen liés aux prévisions, particuliérement aléatoire en raison des circonstances
économiques et politiques des pays concernés nous incitent a une réflexion sur la rationalisation
de nos débouchés commerciaux dans ces pays, et plus généralement sur la diversité de nos
activités au regard de notre coeur de métier.

v
BRARD GRAINES - BIGLER SAMEN AG — HORMALYS

Nos participations dans les sociétés BRARD GRAINES, BIGLER SAMEN AG et HORMALYS
ayant été cédées le 30 juin 2018, a titre informatif nous vous précisons que :

a)

b)

BRARD GRAINES

La société BRARD GRAINES a cléturé son exercice le 30 juin 2016. Son chiffre d’affaires
s'est élevé a 4 561 k€ contre 3 390 k€ et son résultat a 250 k€ contre 63 k€.

BIGLER SAMEN AG

La société BIGLER SAMEN AG a cléturé son exercice le 30 juin 2016. Son chiffre
d'affaires s'est élevé a 4 146 k€ contre 5 279 k€ et son résultat a 242 k€ contre 106 kE.

HORMALYS

La société HORMALYS a cloturé son exercice le 30 juin 2016. Son chiffre d'affaires s'est
élevé a 3 244 K€ contre 2 424 k€ et son résultat ressort a 63 K€ contre - 44 k€.




Vi
COMPTES CONSOLIDES GRAINES VOLTZ - BALL DUCRETTET - BRARD GRAINES -
SAULAIS - IBERIA SEEDS — TOPSEM — GRAINES VOLTZ TURQUIE - BIGLER SAMEN
AG — SEMAPRO — PHYTOSEM - LES GAZONS DE FRANCE — HORMALYS

a) Comptes
Exercice Exercice
2016 2015
Chiffre d'affaires hors taxes 83 837 957 83 528 473
Résultat opérationnel courant 6 224 681 7 195 500
Autres produits et charges -1178 082 409 896
opérationnels
Résultat opérationnel 5 046 599 7 605 396
Colit de I'endettement financier net -520 250 -669 111
Autres produits et charges financiéres -11 436 -71 370
Charge d'imp6t -1 931 273 -2 438 564
Quote-part du résultat net des 22 980 -92 923
sociétés mises en équivalence
Résultat net 2 606 620 4 333 428
- Part du groupe 2819 107 4 259 782
- Intéréts -212 486 73 646
minoritaires
Résultat net de base par action 2.22 3,11
Résultat net dilué par action 2,06 2,90

Il est précisé que les sociétés PHYTOSEM, LES GAZONS DE FRANCE, HORMALYS et BIGLER
SAMEN sont consolidées selon la méthode de mise en équivalence.

Ces états financiers présentent les comptes consolidés conformément aux normes
comptables internationales (normes IFRS) publiées par I'International Accounting Standards
Board (IASB) et aux interprétations des normes IFRS publiées par I'International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) de I'lASB, telles gu'adoptées par ['Union
Européenne au 30 septembre 2016.

Il est précisé que conformément aux normes comptables, ces comptes consolidés intégrent :

v Les sociétés Graines Voltz, Ball Ducrettet, Iberia Seeds, Topsem, Saulais, Graines
Voltz Turquie et Semences Marocaines Professionnelles qui ont cléturé une période
de 12 mois prenant fin le 30 septembre 2016.

v Les sociétés Les Gazons de France et Phytosem qui ont cléturé une période de 12
mois prenant fin le 30 juin 2016. Les comptes individuels des ces entités n'ont pas été
retraités puisqu’aucune opération significative n'est survenue entre la date de cléture
et la date de cléture des comptes consolides.
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v Les comptes des sociétés Brard Graines, Bigler et Hormalys ont été intégrés jusqu’'a
leur date de cession, soit le 30 juin 2016.

Les principales opérations intervenues au cours de la période se terminant le
30 septembre 2016 sont les suivantes : ’

v' La société Graines Voltz Egypte est sortie du périmétre de consolidation depuis le 1er
octobre 2015 du fait de la perte de controle liée aux événements politiques et
économiques du pays.

v’ La société Brard Graines est sortie du périmétre de consolidation depuis le 30 juin 2016
du fait de la cession de l'intégralité des titres détenus par la société Graines Voltz.

v’ La société Bigler est sortie du périmétre de consolidation depuis le 30 juin 2016 du fait
de la cession de l'intégralité des titres détenue par la société Graines Voltz.

v’ La société Hormalys est sortie du périmétre de consolidation depuis le 30 juin 2016 du
fait de la cession de l'intégralité des titres détenue par la société Graines Voltz.

Analyse du compte de résultat :

EnEUR = L o L 30/09/2016- . ) 30/69/2015
Chiffre d'affaires 83 837 957 83 528 473
Autres produits de l'activité

Achats consommés -42 949 879 -43 480 143
Charges de personnel -16 291 386 -16 204 867
Charges externes -10 757 713 -10 808 987
Impéots et taxes -1 056 260 , -1 140 543
Dotation aux amortissements -1 804 427 -2 445 189
Dotation aux provisions -4 240 990 -1 827 659
Variation des stocks de produits en cours et de produits finis 44 429 47 738
Autres produits et charges d'exploitation -557 050 -473 323
Résultat opérationnel courant ) \ : 6224681 7195 500
Autres produits et charges opérationnels -1 178 082 409 896
Résultat opérationnel 5046 599 . 7605396

'

Les dotations aux provisions d’'un montant de 4 241 k€ comprennent d'une part les dotations
nettes aux dépréciations d'actifs pour 3 341 k€ et d’autre part les dotations nettes au provisions
pour risque pour 900 k€.

Le Groupe Graines Voltz a comptabilisé une dotation nette aux provisions des stocks pour 2 282
k€ dont 1 140 k€ constituée au vu des situations politiques et économiques dans certains pays
ou le Groupe Graines Voltz a des filiales. De plus, une dotation nette aux provisions pour
dépréciation des créances a été constituée pour 1 059 k€ pour tenir compte des difficultés de
recouvrement de certaines créances.

Le Groupe a également comptabilisé une dotation nette aux provisions pour risque d’un montant
de 900 k€ dont 783 k€ de provision pour risque fiscal concernant la filiale Semapro.

Les autres produits et charges opérationnels d’'un montant négatif de 1 178 k€ comprennent
d’une part une moins-value nette de cession de 678 k€ et d'autre part le résultat global de cession
d’un montant de -497 k€, résultant de la déconsolidation de la société Graines Voltz Egypte et de
la cession de lintégralité des actions détenues par Graines Voltz des sociétés Brard Graines,
Bigler et Hormalys.
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b) Evolution prévisible du groupe

Nous prévoyons un chiffre d'affaires en baisse pour I'exercice a venir, di a des
facteurs multiples.

Nous déplorons une baisse des ventes plus particuliérement dans I'Est de la France
en semences et en jeunes plants auprés des maraichers alsaciens.

Compte tenu de ce qui précéde, la baisse de notre chiffre d’affaires consolidé est
estimée a ce jour entre 5 et 12 %.

Il. MODIFICATIONS DE PRESENTATION ET D'EVALUATION DES COMPTES

1) Modifications de présentation

Néant

2) Changement de méthode de consolidation

Le groupe Graines Voltz a appliqué linterprétation IFRIC 21 sur la comptabilisation des taxes
dans le référentiel IFRS. La premiére application d’'IFRIC 21 a eu un impact sur le résultat de
16 k€ et sur les capitaux propres de 2 k€.

lll. FILIALES ET PARTICIPATIONS

1) Prise de participation
Néant

2) Entrée dans le périmétre

Néant

3) Variation de périmétre

Le périmétre de consolidation des comptes au 30 septembre 2016 a évolue par rapport
au 30 septembre 2015 du fait des sorties du périmétre de consolidation des filiales

suivantes :
® au 1° octobre 2015 : Graines Voltz Egypte
° au 30 juin 2016 : Brard Graines, Bigler et Hormalys.

4) Activité et résultat des filiales par branche d'activité (en k€)

Tableau réalisé en Kilo-euros

(1) Capital - (2) Capitaux propres autres que le capital - (3) Quote-part du capital détenue (en
pourcentage)

(4) Valeur comptable brute des titres détenus - (5) Valeur comptable nette des titres détenus

(6) Préts et avances consentis par I'entreprise et non encore remboursés - (7) Montants des
cautions et avals donnés par l'entreprise

(8) Chiffre d'affaires hors taxes du dernier exercice écoulé - (9) Résultat du dernier exercice
clos

(10) Dividendes encaissés par I'entreprise au cours de I'exercice
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(1)

2

3)

(4)

(5)

(6)

@)

(8)

©)

(10)

A — Renseignements détaillés sur
chaque titre

- Filiales ( détenues a + 50%)

SAS BALL DUCRETTET 3431 403 100,00 | 2631 2631 105622 | 1450
SAS SAULAIS 245 804 100,00 | 4000 4000 5647 328
IBERIA SEEDS 6 -301 100,00 6 0 356 5
GV TURQUIE 495 -462 100,00 13 0 510 814 64
GV EGYPTE 99,00 26 0 1010
TOPSEM 95 450 68,00 67 0 -7 3895 154
SEMAPRO 9 277 100,00 9 9 5043 116

- Participations ( détenues entre

10 et 50%)

PHYTOSEM 107 470 39,09 193 193 1314 79
LES GAZONS DE France 661 812 50,00 1267 800 7221 -296

B- Renseignements globaux sur les
autres titres

- Autres filiales frangaises
- Autres filiales étrangéres
- Autres participations francaises

- Autres participations étrangéres

1600

300

La société Graines Voltz, s'est portée caution a hauteur de 3 010 K€ au profit de I'une de ses
filiales étrangéres.

IV. ASPECTS JURIDIQUES

Nous vous proposons d'affecter le bénéfice de l'exercice s'élevant a la somme de
2 886 516, 00 €, a hauteur de 54 303,21 € au compte « report a nouveau débiteur » et le solde,
soit 2 832 212,79 € au compte « autres réserves »

Conformément aux dispositions légales, il est rappelé qu’aune distribution de dividendes
n'a eu lieu au titre des trois derniers exercices

Le tableau des résultats et des autres éléments caractéristiques de la société au cours
des cinq derniers exercices ainsi que le rapport du Président sur le fonctionnement du Conseil et
le controle interne sont joints au présent rapport.

Vous serez en outre appelés a statuer, conformément a l'article 223 quater du Code
Général des Impdts, sur la réintégration au résultat fiscal de frais visés a l'article 39-4 du Code
Général des Impbts d'un montant global de 129 636 €, auxquels correspond un impét de 43 212
€ et représentant les amortissements et loyers excédentaires des véhicules de tourisme.

V. AUTRES ASPECTS JURIDIQUES
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= Etat de la participation des salariés au Capital : 0 %

= Cumul des mandats :

Nom Fonction Mandat / Société Fonction / Société
L . Président de
Président " W
Monsieur Serge VOLTZ Directeur A. BALL PUCRETTET
Général Président de
"SAULAIS"
Directeur Adjoint "GRAINES
VOLTZ"
Directeur Général de "BALL
DUCRETTET"
Monsieur Christian VOLTZ | Administrateur A Co-gérant de "GRAINES
VOLTZ EGYPTE"
, de "GRAINES VOLTZ
TURQUIE" et d"IBERIA
SEEDS"
Madame Martine VOLTZ Administrateur J. A
Monsieur Henri FUCHS Administrateur A A
Madame Géraldine VOLTZ | Administrateur A A

= Rémunération des dirigeants dans la société :

Il a été attribué aux membres des organes de direction au titre de 'exercice une rémunération
totale de 273 milliers d'€uros. La rémunération se compose uniquement d'un salaire fixe
déterminé par le Conseil d’administration et d’'un avantage en nature par la mise a disposition

d’un véhicule de fonction.

Il est également proposé a 'assemblée générale que les membres des organes de direction
bénéficieront, outre d’un avantage en nature voiture, d’'une rémunération annuelle, décidée par
la Conseil d’administration, qui ne pourra excéder 350 milliers d'€uros.

VI. REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL ET ACTIONS D'AUTOCONTROLE

1) Identité des personnes détenant plus du vingtiéme, du dixiéme, du cinquiéme, du

tiers ou de la moitié du capital a la date de cléture de I'exercice social

e Personnes détenant plus du vingtiéme des actions :
La société CLEVIMAR

e Personnes détenant plus du dixiéme des actions :

e Personnes détenant plus des trois vingtiémes des actions :

Néant

e Personnes détenant plus du cinquiéme des actions :
Néant

e Personnes détenant plus du quart des actions :
Néant

e Personnes détenant plus du tiers des actions :
Néant

e Personnes détenant plus de la moitié des actions :
La société ALBATROS
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e Personnes détenant plus des deux tiers des actions :
Néant

e Personnes détenant plus des dix-huit vingtiémes des actions :
Néant

e Personnes détenant plus des dix-neuf vingtiémes des actions :
Néant

1. Par courriers regus le 15 juillet 2016, complétés notamment par des courriers regus le 22 juillet 2016,
I'Autorité des marchés financiers a été destinataire des déclarations de franchissements de seuils
suivantes :

- M. Serge Voltz a déclaré, avoir franchi individuellement en baisse, le 20 juin 2016, les seuils de 50%
des droits de vote et 1/3, 30%, 25%, 20%, 15%, 10% et 5% du capital et des droits de vote de la société
GRAINES VOLTZ, et détenir a titre individuel une action GRAINES VOLTZ ;

- la société civile Albatros? (19, rue de la Trémoille, 75008 Paris) a déclaré, avoir franchi individuellement
en hausse, le 20 juin 2016, les seuils de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30% et 1/3 du capital et des droits
de vote de la société GRAINES VOLTZ et détenir individuellement, a cette date, 520 799 actions
GRAINES VOLTZ représentant autant de droits de vote, soit 38,01% du capital et 37,87% des droits de
vote de cette société?.

A cette occasion, le concert® alors composé de M. Serge Voltz, des sociétés Albatros, Florensis Hamer
Bloemzaden (Florensis)*, Ball Horticultural Company (BHC)® et Clevimar® et des salariés’ de la société
GRAINES VOLTZ, a déclaré, a titre de régularisation, avoir franchi en hausse, le 20 juin 2016, les seuil
de 5%, 10% , 15%, 20%, 25%, 30%, 1/3, 50% et 2/3 du capital et des droits de vote de la société
GRAINES VOLTZ et détenir a cette date 1 114 149 actions GRAINES VOLTZ représentant 1 119 450
droits de vote, soit 81,32% du capital et 81,40% des droits de vote de cette société, répartis comme suit

Actions % capital Droits de vote % droits de vote
Albatros 520 799 38,01 520 799 37,87
Florensis 188 196 13,74 188 196 13,68
BHC 154 304 11,26 154 304 11,22
Salariés 163 383 11,93 168 683 12,27
Clevimar 87 466 6,38 87 466 6,36
Serge Voltz 1 ns 2 ns
Total concert 1114 149 81,32 1119 450 81,40
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Ces franchissements de seuils résultent de I'apport de la totalité de la participation de M. Serge Voltz
au capital de la société GRAINES VOLTZ® au profit de la société Albatros et d’une diminution du nombre
fotal de droits de vote de la société GRAINES VOLTZ résultant de cette opération® (perte de droits de
vote double attachés aux actions GRAINES VOLTZ apportées a la société Albatros).

2. Par courrier regu le 15 juillet 2016, complétés notamment par des courriers regus le 22 juillet 2016,
la société civile Albatros™® (19, rue de la Trémoille, 75008 Paris) a déclaré, a titre de régularisation, avoir
franchi individuellement en hausse, le 28 juin 2016, les seuils de 50% du capital et des droits de vote
de la société GRAINES VOLTZ et détenir individuellement, & cette date et a ce jour, 863 299 actions
GRAINES VOLTZ représentant autant de droits de vote, soit 63,01% du capital et 62,77% des droits de
vote de cette société’’.

Le concert désormais composé de M. Serge Voltz et des sociétés Albatros et Clevimar, et des salarigs’?
de la société GRAINES VOLTZ, a déclaré détenir a cette date et a ce jour 1 114 149 actions GRAINES
VOLTZ représentant 1 119 450 droits de vote, soit 81,32% du capital et 81,40% des droits de vote de
cette société, répartis comme suit :

Actions % capital Droits de vote % droits de vote
Albatros 863 299 63,01 863 299 62,77
Salariés 163 383 11,93 168 683 12,27
Clevimar 87 466 6,38 87 466 6,36
Serge Voltz 1 ns 2 ns
Total concert 1114 149 81,32 1119 450 81,40

Ces franchissements de seuils résultent de I'acquisition de l'intégralité de la participation des socigtés
Florensis et BHC au capital de la société’ GRAINES VOLTZ.

3.Par les mémes courriers la déclaration d'intention suivante a été effectuée :

« En application de I'article L. 233-7 VIl du code de commerce et de I'article 223-17 du reglement général
de I'AMF, Ia société Albatros déclare, au titre des six mois a venir :

- qu’elle agit de concert avec les salariés susvisés, M. Serge Voltz, et la société Clevimar ;

- que sa prise de participation au capital de la société GRAINES VOLTZ résulte (i) de I'apport, par M.
Serge Voltz, de I'intégralité de sa participation au capital de la société GRAINES VOLTZ™ et (ii) de
I'acquisition de l'intégralité de la participation des sociétés Florensis et BHC au capital de la société
GRAINES VOLTZ. Cette acquisition a été intégralement financée par un emprunt bancaire a taux fixe
d’'une durée de 5 ans au titre duquel l'intégralité des parts sociales de la société Albatros détenue par
M. Serge Voltz et son épouse ont été nanties au profit de ['établissement préteur ;

- qu’elle n’envisage pas d’acquérir un nombre d’actions représentant plus de 1% du capital et des droits
de vote de la société GRAINES VOLTZ ;

- qu’elle contréle individuellement la société GRAINES VOLTZ ;

- qu'elle n’envisage pas de modifier la stratégie de la société GRAINES VOLTZ ni de réaliser I'une des
opérations mentionnées a l'article 223-17 I, 6° du réglement général ;

- qu’elle ne détient aucun instrument financier ou accord mentionné aux 4° et 4° bis du | de l'article L.
233-9 du code de commerce ;

- qu’elle n’a pas conclu d’accord de cession temporaire ayant pour objet les actions ou les droits de vote

de GRAINES VOLTZ ;
- qu’elle n’envisage pas de solliciter de nomination au sein du conseil d’administration de GRAINES
VOLTZ. »

4. Il est rappelé que (i) I'accroissement de plus de 1% en moins de douze mois consécutifs de la
participation directe et indirecte initiale de M. Serge Voltz au capital de GRAINES VOLTZ, comprise
entre 30% et 50% du capital de GRAINES VOLTZ, et (i) le franchissement individuel et de concert en
hausse par la société Albatros des seuils de 30% du capital et des droits de vote de la société GRAINES
VOLTZ, ont fait I'objet d’une décision de dérogation a l'obligation de déposer un projet d'offre publique,
reproduite dans D& 216C1154 mise en ligne sur le site de I'Autorité des marchés financiers le 18 mai
2016.

Notes :

1 Société civile intégralement détenue par M. Serge Voltz et son épouse et dont le gérant est M. Serge
Voltz.

2 Sur la base d’un capital composé de 1 370 000 actions représentant 1 375 301 droits de vote, en
application du 2éme alinéa de l'article 223-11 du réglement général.

3 Cf. notamment D&/ 209C1527 du 21 décembre 2009.

4 Société de droit néerlandais contrélée par la société Hamer Houdstermaatschappij B. V.
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5 Société de droit américain contrélée par Mme Anna Ball.

6 Société civile intégralement détenue par M. René Richert et son épouse et dont le gérant est M. René
Richert.

Par courriers regus le 22 juillet 2016, la société Clevimar a déclaré, a titre de régularisation, (i) avoir
franchi individuellement en hausse, le 11 juin 2016, le seuil de 5% du capital de la société GRAINES
VOLTZ par suite de I'apport par M. René Richert et son épouse de 87 466 actions GRAINES VOLTZ
au profit de Clevimar, et (ii) avoir franchi individuellement en hausse, le 20 juin 2016, le seuil de 5% des
droits de vote de la société GRAINES VOLTZ par suite d’'une diminution du nombre total de droits de
vote de la société GRAINES VOLTZ (perte de droits de vote double attachés aux actions GRAINES
VOLTZ apportées a la société Albatros).

7 A savoir, Anita Mangold, Catherine Graff, Christian Voltz, Michel Leger, Olivier Lebeault, Rachel
Beysang, René et Evelyne Richert, Christophe Duvey, Christophe Guillamin, Farida Derouet, Germain
Risch, Jean-Frangois Darras, Jean-Luc Paulet, Jean-Noél Graf, Laurent Munda, Linda Guidi, Nicolas
Bernuau, Pascal Chretien, Philippe Massonneau, Philippe Pollenne, Thierry Mamola, et Yann de
Lamotte.

8 A l'exception de 1 action GRAINES VOLTZ.

9.A cette occasion, les sociétés Florensis et BHC ont chacune déclaré avoir franchi individuellement en
hausse le seuil de 10% des droits de vote de la société GRAINES VOLTZ.

10 Société civile intégralement détenue par M. Serge Voltz et son épouse et dont le gérant est M. Serge
Voltz.

11 Sur la base d’un capital composé de 1 370 000 actions représentant 1 375 301 droits de vote, en
application du 2éme alinéa de l'article 223-11 du reglement général.

12 A savoir, Anita Mangold, Catherine Graff, Christian Voltz, Michel Leger, Olivier Lebeault, Rachel
Beysang, René et Evelyne Richert, Christophe Duvey, Christophe Guillamin, Farida Derouet, Germain
Risch, Jean-Frangois Darras, Jean-Luc Paulet, Jean-Noé! Graf, Laurent Munda, Linda Guidi, Nicolas
Bernuau, Pascal Chretien, Philippe Massonneau, Philippe Pollenne, Thierry Mamola, et Yann de
Lamotte.

13 A cetfe occasion, les sociétés Florensis et BHC ont chacune déclaré avoir franchi individuellement
en baisse les seuils de 10% et 5% du capital et des droits de vote de la société GRAINES VOLTZ et ne
plus détenir aucune action GRAINES VOLTZ.

14 A 'exception de 1 action GRAINES VOLTZ.

2) Nom des sociétés controlées

Notre société détient depuis le 21/07/2009 100 % des actions de la sociéte BALL DUCRETTET
basée a Thonon-les-Bains (74). Il a été constitué le 30/09/2011, une société IBERIA SEEDS
en ESPAGNE, dont nous détenons 100 % des parts sociales. Nous détenons également 99
% des parts sociales de la société GRAINES VOLTZ EGYPTE depuis le 1°" avril 2012, les 1%
restants sont détenus par le PDG de la société GRAINES VOLTZ pour respecter la législation
égyptienne et 68 % des parts sociales de la société TOPSEM depuis le 11 avril 2012. Notre
société a acquis le 6 décembre 2011 une participation dans le capital de la société
PHYTOSEM, participation portée a 39,09 % en suite d'une acquisition complémentaire de
18,73 % du capital le 15 janvier 2014. Notre société détient depuis le 1°" octobre 2012, 100%
de la société SAULAIS basée a Saint-Barthélemy d’Anjou (49). Nous détenons également
100% de la société GRAINES VOLTZ TURQUIE depuis le 8 décembre 2012. Le 1° octobre
2013, nous avons pris une participation de 20% dans le capital de la société LES GAZONS
DE FRANCE dont l'activité principale est la distribution de semences de gazon, participation
portée a 50 % le 31 décembre 2014. ‘

Le 1° avril 2014, nous avons pris une participation de 100% de la société Semences
Marocaines Professionnelles, "SEMAPRQO" située a AGADIR (MAROC), dont lactivité
principale la distribution de semences potagéres au Maroc. Le 6 aolt 2014, nous avons
participé & la création de la société HORMALYS, en partenariat avec la CAC (Coopérative
Agricole de Céréales), a hauteur de 30 %.

Nous avons cédé le 30 juin 2016, 100 % des actions de la société BRARD GRAINES, 50 %
des actions de la société BIGLER SAMEN AG et 30 % des actions de la société HORMALYS
de telle sorte que nous ne détenons plus aucune participation dans ces trois sociétés.

Vil. AUTRES INFORMATIONS

1) Informations concernant les options d’achats d'actions
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L'assemblée générale mixte du 23 mars 2012 a autorisé le Conseil d'Administration dans
le cadre de l'article L 225-179 du code de commerce, a consentir, en une ou plusieurs fois
pendant une période de trente huit mois a compter de cette date, un ou plusieurs plans
d'options d’achat d'actions provenant d’un rachat préalable effectué par la société, dans les
conditions et les limites fixées par la loi, au bénéfice de 'ensemble du personnel y compris les
dirigeants sociaux, désignés de facon discrétionnaire, de la société GRAINES VOLTZ et de
ses filiales.

Le Conseil d’Administration en date du 12 juillet 2013 a décidé d’effectuer une
attribution de 33 111 options d’achats d’actions aux salariés de la société au prix de 20.07 €
chacune. Les options pourront étre exercées en une ou plusieurs fois a compter du 13 juillet
2016. Les bénéficiaires pourront lever les options a tout moment de I'année entre le 13 juillet
2016 et le 12 juillet 2018.

Le Conseil d’Administration en date du 20 décembre 2013 a décidé d’effectuer une
attribution de 63 897 options d'achats d’actions aux 273 salariés de la societé GRAINES
VOLTZ et de ses filiales au prix de 20.07 € chacune. Les bénéficiaires pourront lever les
options entre le 20 décembre 2016 et le 19 décembre 2018.

2) Actions propres

o Nombre d'actions achetées au cours de I'exercice 11915
e Cours moyen des achats : 1591€
e Nombre d'actions vendues au cours de l'exercice . 3657

e Cours moyen des ventes . 15,26 €

e Actions inscrites au nom de la société a la cloture de l'exercice :

* Nombre . 105 266
*  Valeur - ;1953191 €uros
*  Valeur nominale : 105 266 €uros

e Motifs des acquisitions et cessions effectuées :

Ces cessions et acquisitions s'inscrivent dans le cadre d’attribution d’options d’achats
d’actions aux salariés.
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e Fraction du capital qu'elles représentent

* nombre a I'ouverture de l'exercice © 7,08 %
* total des achats : 0,87 %
*  total des ventes . 0,27 %
* nombre a la cléture de l'exercice : 7,68%

La totalité des actions propres détenues au 30 septembre 2016 s'inscrivent dans le cadre
d’attributions d’'options d’achats d’actions.

3) Opérations sur les titres de la_société réalisées par les membres du Conseil
d'Administration

e M. Serge VOLTZ o M. Christian VOLTZ e Mme Martine VOLTZ
*  apports :520 799 * achats: 0 * achats: 0
# ventes: 0 *  ventes: 0 x  ventes: 0
e Mme Géraldine VOLTZ e M. Henri FUCHS
*  apports : 500 * achats: 0
* ventes: 0 * ventes: 0

4) Utilisation faite des autorisations d'augmentation de capital précédemment votées
par I'assemblée générale extraordinaire

L'assemblée générale n'a pas délégué au conseil d'administration de faculté
d'augmenter le capital.

>5) Etat de la participation des salariés au capital de la société au 30.09.2016 =0 %

Il s'agit des actions détenues par le personnel de la société et par le personnel des
sociétés qui lui sont liées au sens de l'article L. 225-180 dans le cadre de plans
d'épargnes salariales prévus par les articles L. 3332-1 et suivants du code du travail et
par les salariés et anciens salariés dans le cadre des fonds communs de placement
d'entreprise régis par les articles L. 214-39 et L. 214-40 du code monétaire et financier

6) L'actionnariat

Le capital social de GRAINES VOLTZ est composé de 1 370 000 actions d’une valeur
nominale unitaire de 1 euro. )

Les dispositions statutaires de GRAINES VOLTZ conferent un droit de vote double aux
actions détenues nominativement pendant une période de plus de deux ans.

Au 30 septembre 2016, GRAINES VOLTZ détenait 105 226 actions d’autocontrble
correspondant a 7,68 % de son capital, dans le cadre d’options d'achats d’actions aux
salariés. :

Il existe par ailleurs un pacte d’actionnaires dont les principales clauses sont publiées
sur le site de 'AMF (www.amf-france.org) :
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7) Les Assemblées Générales

Nous reproduisons, ci-apreés littéralement les dispositions de I'article 12 des statuts.

1 Les assemblées générales sont convoquées et tenues dans les conditions fixées par
la loi. Elles se réunissent au siege social ou en tout autre endroit précisé dans l'avis
de convocation.

2 Tout actionnaire a le droit de participer aux assemblées générales ou de s'y faire
représenter sur simple justification de son identité et de la propriété de ses titres sous
la forme soit d'une inscription nominative, soit d'un dép6t aux lieux mentionnés dans
l'avis de convocation, d'un certificat d'un intermédiaire habilité constatant
l'indisponibilité des actions inscrites en compte jusqu'a la date de I'assemblée. La
date avant laquelle ces formalités doivent étre accomplies ne peut étre antérieure de
plus de cinqg jours a la date de I'assemblée générale.

3 Sous réserve de l'alinéa trois, le droit de vote attaché aux Actions est proportionnel a
la quotité du capital qu'elles représentent et chaque action donne droit a une voix au
moins.

Sous réserve des régles afférentes aux assemblées a forme constitutive, chaque
membre de I'assemblée a autant de voix que lui conférent les actions qu'il posséde
sans limitation.

Un droit de vote double de celui attribué aux autres actions est cependant attribué a
toutes les actions entierement libérées pour lesquelles il sera justifié d'une inscription
nominative, depuis quatre ans au moins, au nom du méme actionnaire, sous réserve
que ce dernier en fasse la demande expresse a la Société par lettre recommandée
avec accusé de réception. En cas d'augmentation du capital par incorporation de
réserves, bénéfices ou primes, le droit de vote double bénéficiera dés leur émission
aux actions nominatives nouvelles attribuées gratuitement a un actionnaire a raison
d'actions pour lesquelles il bénéficie déja de ce droit, et a la méme date que ces
derniéres actions.

Le transfert par quelque moyen que ce soit et quelques conditions que ce soit, ainsi
que la conversion au porteur mettra fin au droit de vote double qui s'y attache, hors
les cas visés par l'article L. 225-124 du Code de Commerce.

4 Les assemblées statuent dans les conditions de quorum et de majorité prescrites par

les dispositions qui les régissent et exercent les pouvoirs qui leur sont attribués par
la loi.

VIIl. CONSEQUENCES ENVIRONNEMENTALES ET SOCIALES DE L'ACTIVITE DE LA SOCIETE

La politique environnementale de GRAINES VOLTZ a pour but de répondre aux attentes
des différentes parties prenantes dans ce domaine, notamment des consommateurs qui
sont de plus en plus attentifs a I'impact environnemental des produits.

La politique de GRAINES VOLTZ s'articule principalement autour de deux axes : les
emballages et les questions liées a l'agriculture.

o emballages : Pour GRAINES VOLTZ, le respect de I'environnement se manifeste par
I'engagement de reprise des emballages des produits qu'elle commercialise auprées
des professionnels. Les livraisons sont effectuées sur rolls, pour réduire les quantités
d’'emballages. Les caisses vides sont récupérées et réutilisées aprés nettoyage et
désinfection par nos fournisseurs.
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GRAINES VOLTZ participe aux collectes des emballages vides de produits
Phytosanitaires (EVPP) organisées régulierement par ADIVALOR.

e constructions : Notre batiment de Brain sur I'Authion répond aux exigences haute-
qualité environnementales (HQE). Ont aussi été mis en place des panneaux solaires
pour I'eau chaude, sanitaire et le chauffage, des récupérateurs d'eau de pluie, un
systeme de « lagunage » des effluents liquides.

e agriculture : [I'Agriculture fournit l'essentiel des marchandises nécessaires a la
commercialisation des produits de GRAINES VOLTZ. Afin de garantir la qualité de ses
produits et de préserver l'environnement, GRAINES VOLTZ encourage les
producteurs a pratiquer une agriculture raisonnée par le biais de méthodes culturales
plus respectueuses de I'environnement que les méthodes traditionnelles. GRAINES
VOLTZ adhere ainsi pour ses produits "bio" aux normes ECOCERT dont elle est
certifiée et a mis en place un systéme d'analyse pour la surveillance des "OGM", que
GRAINES VOLTZ ne commercialise pas.

Nos fournisseurs sont sensibilisés a la démarche environnementale (doubles écrans
thermiques des serres, écrans verticaux ou d’'ombrage, récupération des eaux de pluie
pour I'arrosage, utilisation d’auxiliaires biologiques, gestion optimisée des engrais et
produits phytosanitaires).

e consommation énergétique, ou d'eau : Ces consommations sont peu significatives
pour notre activité. GRAINES VOLTZ propose a ses clients des gammes de produlits
résistants a la sécheresse.

e consommation d'eau : GRAINES VOLTZ propose a ses clients des gammes de
produits résistants a la sécheresse.

e déchets : Notre entreprise pratique systématiquement le tri de ses déchets.

Le tableau en annexe détaille les conséquences sociales et environnementales de la
société GRAINES VOLTZ SA..

Pour rappel, un audit énergétique (article 8 de la directive 2012/27/UE du 25 octobre
2012) a été établi au courant du dernier trimestre 2015, portant principalement sur la flotte
de véhicules utilisés pour le déplacement de personnel, représentant plus de 65 % des
dépenses énergétiques totales de la société. Cet audit propose des améliorations qui ont
été analysées en comité de pilotage.
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IX. LES RISQUES

Les principaux risques identifiés par la société Graines Voltz sont les suivants :
Risque fournisseurs

Pour commercialiser ses produits, GRAINES VOLTZ fait appel a un réseau international
de fournisseurs diversifiés et rigoureusement sélectionnés dans une vision de partenariat
a moyen, voire a long terme. Cette diversification et ces partenariats permettent de
sécuriser durablement I'impact du risque de nos approvisionnements.

Grace au systéme contractuel mis en place, GRAINES VOLTZ conserve le contréle des
semences et une totale indépendance économique.

Risque clients

La diversité de nos clients et le nombre restreint de clients importants, réduit tres fortement
le risque de diminution brutale de notre activité. Les responsables opérationnels mettent
en place des solutions adaptées aux risques de non-recouvrement. Le risque de non
recouvrement des créances est appréhendé a travers la prise en compte de provisions
pour dépréciation des créances..Le principe de constitution des provisions pour créances
clients a éte fixé de la maniére suivante :

- créances entrant dans le cadre d'un redressement judiciaire ou d'une liquidation
judiciaire ou transmises a notre avocat ou a une société de recouvrement de créances :
provision & 100 % (sauf en cas de concordat ou le taux est ajusté) ;

- les créances dont la durée est supérieure @ 9 mois au moment de la cléture ou en
reglement amiable font I'objet d'une provision de 100 %, sauf cas particuliers ; chaque cas
est analysé en fonction des informations recues par le représentant concerné, ainsi que
des réponses faites par le client aux différents rappels qu'il a regus. Le pourcentage de
provision est arrété par le Directeur Adjoint en concertation avec I'expert comptable.

Risque de liquidité

La mise en place et le suivi des ressources financiéres diversifiées et adaptées en
partenariat étroit avec nos banques, limite ce risque.

GRAINES VOLTZ procede, compte tenu de la saisonnalité de son activité, a une revue
spécifique réguliére de son risque de liquidité et considere étre en mesure de faire face a
ses échéances a venir.

A la connaissance de la société, il n'y a pas eu au cours des 12 derniers mois, de
procédures gouvernementale, judicaire ou d’arbitrage, en suspens ou dont elle serait
menacée, qui pourrait avoir des effets significatifs sur la situation financiére ou la
rentabilité de la société ou du groupe. '

Risque de taux

Eu égard a ces activités opérationnelles et de négoce libellées en €, la société n'est pas
exposée aux risques de change pour ces clients hors filiales. Les principaux risques de
change ne concernent que ces filiales étrangéres.

Risque relatif aux stocks

Des audits renforcés des stocks (quantité, qualité) des sociétés du groupe sont menés
chaque année. Le risque de non-renouvellement des stocks est appréhende a travers la
prise en compte d’'une provision pour dépréciation des stocks.
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X. AUTRES PROPOSITIONS SOUMISES AU VOTE DE L'ASSEMBLEE GENERALE

Commissaires aux comptes

Constatant que les mandats de la société KPMG S.A., avec siege Tour Egho 2 avenue
Gambetta 92066 PARIS LA DEFENSE, Commissaire aux comptes titulaire et de la societe
SALUSTRO REYDEL avec sigége Tour Eqgho 2 avenue Gambetta 92066 PARIS LA DEFENSE,
Commissaire aux comptes suppléant, arrivent a expiration a l'issue de 'assemblée générale
appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 30 septembre 2016, nous vous proposons
de nommer en qualité de commissaires aux comptes titulaires la société GRANT THORNTON,
dont le siége social est situé a 29 rue du Pont 92200 Neuilly sur Seine et en qualité de
commissaire aux comptes suppléant, I'Institut de Gestion et d’Expertise Comptable, IGEC, dont
le siége social est situé 22 rue Garnier 92299 Neuilly sur Seine, pour une période de 6 exercices
expirant sur les comptes de I'exercice clos le 30 septembre 2022.

Siége social

Le conseil d’administration a décidé lors de sa réunion du 13 décembre 2016, de transférer le
siége social du 23, rue Denis Papin 8 COLMAR au 1, rue Edouard Branly a Colmar a effet du 15
décembre 2016. Nous vous demandons de ratifier cette décision.

Nous vous demandons de bien vouloir approuver le texte des résolutions qui vont étre
soumises a votre vote et de donner a vos administrateurs quitus de 'exécution de ieur mandat
pendant I'exercice écoulé.

Fait a Colmar, le 9 Février 2017

Le Conseil d'Administration

J'atteste, & ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes
comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiere et
du résultat de la société, et que le rapport de gestion présente un tableau fidéle de I'évolution des
affaires, des résultats et de la situation financiére de la société ainsi qu'une description des
principaux risques et incertitudes auxquels elle est confrontée.

Serge VOLTZ
Président du Conseil d'Administration
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GRAINES VOLTZ

'RESULTATS DE LA SOCIETE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Capital en fin d'exercice
Capital soclal

Nombre d'actions ordinaires
Opérations et résultats :
Chiffre d'affaires (H.T.)

Résultat avant impdt, participation,
dotatiohs aux amortissements
et provisions

Impdts sur les bénéfices
Participation des salariés

Résultat aprés impdts, participation,
dotations aux amorlissemerts
| et provisions

Résultat distribué

Résultat par action

Résultat aprés impots, participation
avant dotations aux amortissements
et provisions

Résultat aprés impots, participation
dotations aux amortissements
et provisions

Dividende distribué
Personnel
Effectif salariés

Montant de la masse salarlale

Montant des sommes versées
eh avantages soclaux

1.370 000,00
4 370 000,00

63 802 304,00

5816 661,00

1389 935,00
367 280,00

3956 650,00

876 800,00

3,03

2,89
0.64
183

7 668.506,00

3 038 385,00

1 370 000,00
1 370 000,00

68 316 494,00

7 380 878,00

1 367 435,00
376 030,00,

3 881 587,00

41

2,83

184

7 801 289,00

3237621,00

1370 000,00
1370 000,00

73 114 848,84

7 809 459,51

-1 108 932,00
74 286,00

4 594 643,27

6,31

3,85

215

8 643 052,36

3 467 306,48

1370 000,00
1370 000,00

74742 573,99

9473 384,43

748 438,00

272 653,00

4328 893,35

6,17

3,18

198

8732712,02

3 537 406,31

1370 000,00
1370 000,00

7507870322

£ 143919.87

-467 717,00

2886 518,00

4,83

211

191

9 005 368,927

3 634 640,47
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DEMANDE D’ENVOI DE DOCUMENTS ET DE RENSEIGNEMENTS

(Article R 225-88 du Code de Commerce)

Conformément 4 I’article R 225-88 du Code de Commerce, tout actionnaire porteur de titres nominatifs peut, a
compter de la convocation de 1’ Assemblée et jusqu’au cinquiéme jour avant la réunion, demander 2 la Société de
lui envoyer les documents prévus aux articles R. 225-81 et R. 225-83. du Code de commerce.

Nous vous signalons de plus qu’il vous est possible, par une demande unique, d’obtenir 1’envoi des documents
précités qui seront établis a 1’occasion de chacune des Assemblées d’actionnaires ultérieures.

Les textes en vigueur sur les sociétés commerciales offrent aux actionnaires titulaires de titres nominatifs ou
justifiant de leur qualité de propriétaires de titres au porteur la possibilité d’obtenir de la Société, avant la tenue
des assemblées, en plus des renseignements inclus dans la présente circulaire et qui doivent accompagner
obligatoirement toute formule de procuration, diverses informations complémentaires, a savoir :

- Rapports présentés par le Conseil d’ Administration.

- Rapports des Commissaires aux Comptes.

- Bilan, compte de résultat, annexes (explications sur les comptes annuels, renseignements concernant les
filiales et participations, inventaire des valeurs mobiliéres détenues en portefeuille, etc.) comptes
consolidés, rapport sur la gestion du Groupe.

Les actionnaires qui souhaiteraient recevoir ces informations voudront bien remplir et faire parvenir 2 la
Société, la formule ci-dessous.

¥
Formule a adresser a : GRAINES VOLTZ
A P’attention de Mme MANGOLD
1 Rue Edouard Branly
68000 COLMAR
M, MmeouMle.................coueuever..

Adresse compléte... ... .....ccoe it iii it it

Titulaire de :
< ee e ooe. Hitres « nominatifs purs » inscrits en compte dans les livies de la Société
cee e e, LitYES « NOMINALISS AAMINISIIES » IASCITES @1 COMPIC G ..o v v et iee e et e e e v e
ve v venn. LIPES QU POFEQUF THSCIILS €1 COMPTE (1 ..o vttt vt e e et et et et e e et s s e et eae e v e,
demande [’envoi a [’adresse ci-dessus des documents ou renseignements visés par les articles R. 225-81 et R.

225-83. du Code de commerce.
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CONDITIONS D'UTILISATION DU FORMULAIRE -

{1) GENERALITES
siagit d'vn formulaire unique préve por larticle R 225 76 dy Code de Commerce. Guelle que soit Fopfion choisie,

lo signotoire est prié d'inscrire rés exoctement, dans | zore réservée & cat efiet, ses nom [en majuscoles), prénom usuel
ef adresse ; si ces indicatinns figurent défa sur le formulcire, le signataire doit les vérifier el, évenfuellement, fes rectifier,
Pour les p morales, e sigaaicice doil gner ses nom, prénom ef quolité,
Si le signalaire n'est pos l'actionnuire {exempls : Administrateur légal, Toteur, olc.)
prénom ef la qualité en luquelle il signe le formulaire de vote,

Le formulaire adressé pour une assemblée vaut pour les assemblées successives convoquées avec le méme ordre du
jour {article R 22577 alinda 3 du Code de Commerce).

Le fexle des résolutions Figure duss le dossier de convocation joint au présent frmulaire farticle R 225-81 du Cods
de Commerce}. Ne pas ufiiser & I fois « Je vole par comespondance » et & Je donne pouyoir » [Adicle R 225-81
Code de Commerce). La version frangeise de ce docureent fait foi

il doit mentionner ses nom,

g_,oc<o_»>c§mm_cm7=umm>wmzﬁmmmmﬁ;
viicle L, 225.106 ¢ 3 mmerce [exirai] :
"Pour tovle procuralion d'un actiornaire sans indication de mandataire, le président de 'assemblée générale &met
s favorable & Fadoption de projels de résolutions préseniés ou agréds par le conseil d'adminisiration ou le
dirgcloire, selon le cas, et va yole %m%oEv_m a Padoption de tous les autres projets de résolufion. Pour émelire
tout M:zm voe, Factionnaice doil faire choix d'vn mandalaire qui accepte de voler dans le sens indiqué par
mandani”.

(4) POUVOIR A UNE FERSONNE DENOMME

icle 1,225 ; fe

“I - Un ucliennaire peut sz fuire représanter pur un avire actionnaire, par son conjoint ou par le partendire avec
lequel if o concl un pacte civil de solidarité.

Il peut en outre se faire représenterpar toute avtre personne physique ou morale de son choix :

(2j VOTE PAR CORRESPONDANCE
tlicks 1.225-107 dy Code de Commerce {exirait) :
“Tout actionnaire pevt voler par corespondance, ou mayen d'un formulaire dont les mentions sont fixées por décrat
en Conseil d'Elat. Les dispositions conlraires des stafuls sont répulées non écrites.
Pour le calcul du quorum, il n'est tenu comple que des formulaires qui ont 16 requs par la secislé avant lu réunion

de I'assemblée, dans fes conditions de délais fixés par décret en Conseil d'Etat,
Les formulaires re donnant aucun sens de vote ou exprimetrt une abslenion sont considérés comme des voles négaiifs.”

= §i vous diésirez voler par correspondance, vous devez obligatoirement nofreir fu cass “je vote par correspondance”
au reclo.

Dans ce cas, il vous est demandé

¢ Pour les projets de résalutions proposses ou agréés par 'Ocgane de Direction :

- solt de voler "oui” pour ensemble des résolutions en ne noircissant aucune case.

~soit de voler “non” ou de vous “bstenir” (ce qui éguivaut & voter “non”) sur certaines oy sur foutss les résolutions
&n noircissant indivicuellement les cases correspondantes.

¢ Pour les projels de résalutions non agrédes par 'Orgone de Direction, de voler résolufion per rés
noircissant lo case correspondant & volre choix.

En outre, pour fi cos o des amendements cux résolufions présentées ou des résohutions nouvelles seraient déposdes
lors de Fassemblée, il vous est demandé d'opter entre 3 solufions [powoir au Président de Fassemblée générale,
obstention ou pouvolr & personng %_._oau_mmﬂ en noircissant la cuse correspondant & vore choix.

1° forsque les actions de la sociélé sont admises oux négociations sur un marché réglementé ;

2° lorsque les actions de lo société sont admises cux négociotions sur un systeme mulilatérol de négociation g
se soumet oux dispositions légiclatives ou réglementoires visant & protéger les investisseurs conlre les opérations
d'initiés, fes manipulations de cours et lu diffusion de fausses informations dans les condifions prévues par le
téglement général de I'Aulorité des morchés financiers, figurant sur une liste antée par Iavtorité dans des
conditions fixées par son réglement général, et que les stoluts le prévoient,

Il - Le mandat ainsi que, le cas échéant, sa révocalion sont écrits ef communiqués
d'application du présent alinéa sont précisées par décret en Conseil d'Etat,

& lo sociéts. Les conditions

solidarité, il est informd por son mandotaire de tout fait kui permetiant d mesurer le risque que ce dersier poursuive
un intérdt auire que fe sien.
Cette information porte nolamment sur le foil que le mandataire ov, le cas échéart, la persorne pour le compte de
lequelle if e
1° Contrile, au sens de 'arficle L 233-3, la sociéié dont I'assemblée est eppelée & se réunir ;
2° Est membre de l'organe de gestion, d'edministrion ou de surveilience de celfe sociéts ou d'une personne qui
la contrdle o sens de T'article L 2333 ;
37 Est employé par cefle sociélé ou par une personne qui la contrle au sens de Particle L. 2333 ;
4° Est contrdlé ov exerce Fune des boncfions mentionsdes au 2° o au 3° dans une persone ou une en
par use personee gui conlrdle la sociétd, au sens de larticle 1, 2333,
Cetle informotion est également delivrée lorsqu'if existe un lien familial entve fe mendataire au, le cas échéant, lo
personne pour | comple dedoquelle 1 ogit, ef une personne physique placée dans l'une des situctions énumérss
oux 174 4°,
Lorsqu'en cours de manda, survient ['un des fits mentionnés cux alinéas précédants, le mandotaire en informe sans
délai son mardant. A défaut par ce dernier de confirmolion expresse du mandat, celuici est caduc,
Lo caducité du mandat est nofifide sans déloi par le mandataire & la sociéts,
les conditions d'applicalion du présent article sont précisées par décret en Conseil d'Etat.”

icle 1, 225- s Corde de Commerce
“Toute personne qui procéde & une sollicitation aelive de mandats, en proposant directement o indireciement & un
o plusieurs cclionnaires, saus quelque forme et par quelque moyen que ce soil, de recevoir procuration pour les

é conlblse

Avant chaque réunion de fassemblée générale des aclionnaires, le président du conseil d'administation ou le
irectoirs, selon le cas, peut organiser la consulition des aclionnaires mentionnéds & Muriicle 1.225.102 ofin de leur
permetire de désigner un ou plusieors mandataires pour les représenter & |'assemblée génerale conformément aux
disposifiens du présent eriicle.

Cefte consullafion est obligaloire lorsque, les statuts ayont £t modifiés en application da forlicle 1.22523 oy de
laticle L22571, [assemblée générale ordinaire doit nommer au conseil dodminisiration o ay conseil de
surveiflance, selon le cas, un ov des solariés actionnoires o membres des conseils de surveillance des fonds
communs de plocement d'entreprise délenant des actions de la société. Celte consullation esi également obligetoire
lorsque l'essemblée générole exiraordingire doil se prononcer sur une modificafion des stoluls en opplication de
Particle 122523 ou de l'orticle 122571, las clouses conlraires aux disposiiions des olinéas précédents sont
1éputées non éeriles”.

Article {, 225-10&-1 du Code de Commerce

“lorsque, dans les cus prévus aux trolsieme et quatidme alinéas du | de Farticle L. 225106, 'actionngire se fait
représenler par une passonne aulre que son conjoint ou le partenaire avec leqlel il a concly un pocle

prsenter i [ssemblée d'une sociélé mentionnse aux lroisiéme et quatridme clinéas de 'article L. 225-106, rend
publique sa poditique de vote.
Elle peut également rendre publiques ses intentions de vote sur les projets de résclulion présentés & Fassemblée. Elle
exerze alors pour loufe procuration recue sans instuckions de vote, un vole conforme aux intentions de vofe o
rendues vch_ES“.
les conditions d'opp
Py ;

cation du présent article sont précisées par décret en Conseil d'Etat.”
1 G o

“te tibunal de commerce duns le ressort duquel la société a son sibge social peut, & la demande du mandant ef
pour une durée qui ne sauraif excéder irois ans, priver ke mandataire du droit de puriciper en celte qu
assemblée de la société concernde en cus de nonvespect de l'obligation dinformation prévue aux traisiéme &
septigme alinéas de 'article L. 225-106-1 eu des dispositions de ['arlicle L. 225-108-2. Le kibuncl peut décider lo
publication de cefie décision oux frais du mandataire.

Le kibunal peut prononcer les mémes sanctions & I'égard du mandataire sur demende de ks société en cas de non-
respect des dispositions de l'arficle L 225.106.2."

ol

R §i les informotions contenses sur ce formulaire son! utilisées pour un fishier nominetil informalisé, elfes sonl soumises cu prescriphions d o lof 1 78-17 dy 6 janvier 1978 modiiee, en o6 qui concerne nolumment le droit d'accds ef de rechfication pouvant ire exercé par Finféressé suprds de sen teneur de comple.
i FORM TERMS AND CONDITIONS
(1) GENERAL INFORMATION {3} PROXY TO THE CHAIRMAN OF THE GENERAL MEETING il union with, he or she is informed by the proxy of any event enabling him or her to mecsure the risk that the

Th 1 pursisant to Article R 22576 du Code de Commarce. Whichever opfion is used, the signotory
should write his/her exact name and address in capilel letlers in the space provided e.g. o lagal guardion: i B
information is elready supplied, please verify and comect if necessary.

If the signatory is o lagal entity, the sianatory should indicate his/her full name and the capacily in which he is enfiled
1o sign on the legal entity's behalf, IFthe signatory is not the shorehiolder fe.g. a legal guardian), please specify your
full name and the copacity in which you are signing the proxy. The form sent for one meeting will be vedlid for all
neelings subsequently convened wilh the same ogenda [Asticle R 22577 dlinéa 3 du Code de Commerce).

The text of the resclutions is in the nofification of the reefing which is sent with fiis proxy [Arlicle R 22581 du Code
de Commercs). Plecse do not use both "I vote by post® and "l hereby appoint” jAricle R 22581 du Code de
Cormerze]. The French version of this document governs; The English ranslation is for convenience ory.

Aulicle. 1. 22:5:106.du Code de. Commarce o
"I the case of any power of epresentélion given by o sharehiolder without naming a proxy, the chrirman ofthe general
meefing shall issue o vole in fovor of adepfing a drarf resolutions submitted or approved by the Board of Directors or
the Mancgement bourd, as the case may be, and o vola against adopling any other drof resolufions, T fssue any ather
vote, the msa_sa,% must appoint a proxy who ogrees to vote in the manner indicated by his principl”.

{2} POSTAL VOTING FORM
rlicle L, 225.107 du Co
“A shareholder can vote by post by
methods are desmed o be invalid.
Orly the forms received by the Compony before the Meeting, withi
Conseil d'Elat decree, ore valid lo calculote the quorurm,

The forms giving ne voting direction or indicating obstention are deemed i vole no.”

= I you wish to use the postal vofing form, you have to shade the box on the fronf of the document : ™ vt by
posl”. In such event, please comply with the mu__os g instructions :

In this case, plecse comply with the following istructions:

* For the resalutions proposed or ogreed by the Board, you con :

- either vote “yas" for all the resolutions by leaving the boxes blank,

- or vole “na” or "abstention” (which is equivalert lo vote *ne”) by shading boxes of your choice.

m For the resolutions nol agreed by the Board, you cen vote resoluion by resolution by shading the appropriate
hoxes.

ing @ postal vofing form defermined by Conseil d'Etat decree. Any other

the time limit and condifions determined by

! of new resolutions during the shareholder meeling, you are requested I choose between

In case of
ies [proxy to e chairman of the general meeting, abstention, or proxy to ¢ mentioned person

theae possi g
(individuol of legal entily}, by shoding he appropricte box.

{4) PROXY TO A MENTIONED PERSON {INDIVIDUAL OR LEGAL ENTITY)
Article | 225-106 dy C cce fexiract):

“I- A shareholdler may be representsd by another shareholder, by his or her spovse, or by his or her portner wha
he or she has Q_“RMH inlo o civil union with.

He or she can also be representad by an individeal or legal entity of his or her choice :

1° When the shares are admitted to trading on a regulated markat ;

2* When the shares are admitted to trading on o multiloteral hading Facility which is subiect o the legislotive
and regulatory provisions that protects investors against insider informalion, price manipulation, and
dissemination of folse information os provided by the general regulafion of the Autarité des marchés linanciers
{French Financiel Murkels Regulatory Authoity], En_:%& on a list issued by the AMF subject fo the conditions
provided by its genercl regulation, und slated in the company memorandum and articles uw assoriction.

Il - The proxy os well as its dismissal, as the case may be, must be writfen ond mads known to the company. A
Conseil d'Etat decree specifies the implementation of the presest peragraph.

Il - Before evary gensral meeting, the chairman of the board of direciors or the management boord, os the case
may be, may organise o consuliation with the shorehclders mentioned in Arlicke L.225-10Z o enable them fo
oppeint ane or more proxies io represent them af the meefing in accordance with the provisions of this Arficle.
Such a consultation shell be obligatory where, fallowing the amendment of the memorandum and articles of
association pursuant fo Adicle 122523 or Arficle 122571, the ordirary generol meeting is required fo appoint
lo the board of directors or the supervisory beard, os the cose may be, ona or more shovehelder employees or
members of the supervisory bonrd of the campany investment funds that holds company’s shares. Such a
consolfalion shall afso be obligatory where o speciol shareholders' mesting is required to toke « decision on on
omendment fo the memorandum and arficles of association pursuant to Article .225-23 or Arlicle 22571, Any
cluuses that conllict with the provisions of the preceding sub-parageephs shall be deemed nonexistent.”

4 1. Coste. e Commerce

“When, in the events envisaged by Ihe third and fourth poragrophs of the o

is represented by a person oiher than

fe L. 225-106 |, the shorsholder

or her spouse or his or her partner who he o she has eniered into o

latier pursue an interest other than his or hers, This informetion relates in poriicular to the event thal he proxy of,

as the case may be, the person on behalf of whom it acls:

1° Controls, within the meaning of arficle 1.233-3, the company whose generol meeting has to meet;

2° Is member of the management board, edmini or supervisory board of the company or  person which

conlrals it within the meaning of erlicle L. 2333;

3% Is employed by the company or a persan which controls it within the meaning of article L. 233-3;

4° Is controfled or carries oul one of the functions mentioned wilh the 2° or the 3° in o person or an entity

controlled by a person who controls the company, within the meaning of article L. 2333

This informalion is also deliverad when a Tamily tie exists between the proxy cr, us he case may be, the person

on behalf of whom it acis, end a natural person placed in one of the situations enumeraied from 1° to 4° above.

When during the proxy, one of the evenls mertionsd in the precediag subparagrephs cccurs, the proxy informs

without delay his constituent. Failing by the latter to confirm explicilly fhe proxy, this one is null and void. The

termination of the proxy s nofified without delay by the proxy to the company.

The condifions of application of this article are deterrined by o Conseil d'Elat decree.”

Article 1, 225-106-2 dy

“Any person who procesds to an active request of proxy, while proposing directly or indireclly fo one or mare

shareholdars, under any form and by any means, 1o recsive proxy lo represeat themn ot the general mesfing of o

nom_.vo.._% menticned in the third and fourth subparagraphs oﬂﬂm article L. 225106, shall release its voting

policy.

It can also release its voting intentions on the draf resolutions submitied to the generol mesting. If exercises then,

for any proxy received without voting inskuciions, a vofe in conformity with the released voli g infentions.

The conditions of application of this article are defermined by o Conseil d'Elot decree.”

2251063 du de Commerce

“The commercial court of which the company’s head office falls under can, at the request of the coaskituent and

for u duration which connot exceed three years, deprive the proxy of the right fo foke past in this capacity 1o any
eneral meefing of the relevant company in the event of non-compliance with mandctory information envisaged
am the third to seventh saragraphs of article L 225-106-1 or with the provisions of article |, 225-106-2, The

curt con decide the publicafion of this decision ot the expenses of the proxy.

The court can impose the some sanctions towards the proxy an request of the company in the event of ron-

compliarce of the provisions of the arficle L, 225-106-2.%

IFany information included in this form is used for a computer file, il is protected by the provisiens of Law Ne 78-17 of kanuary 6, 1978 modilied, especially about rights of access and clieration that can be exercised by interested parties nearby their custodian.




