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) COMPTES SOCIAUX
RAPPORT DE PRESENTATION DES COMPTES

1.1 Rapport de présentation des comptes

1.1.1 Compte rendu des travaux du professionnel de I'expertise comptable

Conformément aux termes de notre lettre de mission, nous avons effectué une mission de présentation des

comptes annuels de la société GRAINES VOLTZ SA relatifs a I'exercice du 01/10/2021 au 30/09/2022.

Ces comptes annuels sont joints au présent compte rendu ; ils se caractérisent par les données suivantes :

Montants en euros

Total bilan 135285 922
Chiffre d’affaires 108 405 845
Résultat net comptable (Bénéfice) 7137 066

Nous avons effectué les diligences prévues par la norme professionnelle du Conseil supérieur de I'Ordre des
experts-comptables applicable & la mission de présentation des comptes.

Fait & Colmar Le 21/11/2022

WEBER Sébastien
Expert-Comptable
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1.2 COMPTES ANNUELS

1.2.1 Bilan actif

Capital souscrit non appelé

Immobilisations incorporelles

Amortissement
Dépréciations

Net

30/09/2022

Net
30/09/2021

Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement

Stocks et en-cours

Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires 2187 002 1501147 685 855 319118
Fonds commercial (1) 14051723 180 411 1387131 9890 319
Autres immobilisations incorporelles 430000 97 274 332726 189 601
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles 410 234 410 234 388185
Immobilisations corporelles

Terrains 617 453 98786 518 667 482 853
Constructions 16 261558 12 634781 3626777 311831
Installations techniques, matériel et outillage industriels 7154 450 5403 690 1750760 1545 577
Autres immobilisations corporelles 7 858 423 5138 479 2719 944 1772178
Immobilisations corporelles en cours 76 354 76 354 219 615
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)

Participations (mise en équivalence)

Autres participations 13596 640 161510 13435130 10713767
Créances rattachées aux participations 5922 691 583837 5338854 1349999
Autres titres immobilisés 2 2 2
Préts

Autres immobilisations financiéres 488202 488202 289 225
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 69 054732 25799 916 43 254 816 30278749

(3)Dont & plus d’un an (brut)

Matiéres premiéres et autres approvisionnements 1444179 1444179 906 227
En-cours de production (biens et services) 763246 763 246 151151
Produits intermédiaires et finis

Marchandises 32056 505 712 450 31344 055 20832617
Avances et acomptes versés sur commandes 126 279 126 279 84125
Créances (3)

Clients et comptes rattachés 43175942 2332363 40843579 34791125
Autres créances 7 670511 23923 7 646 588 3986243
Capital souscrit et appelé, non versé

Divers

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités 7018703 7018703 839 212
Charges constatées d'avance (3) 1586 012 1586 012 1370 642
TOTAL ACTIF CIRCULANT 93841376 3068736 90 772 640 62961342
Frais d'émission d'emprunt & étaler

Primes de remboursement des obligations 1258 465 1258 465 1556 900
Ecarts de conversion actif

TOTAL GENERAL 164154 574 28 868 652 135 285 922 94796 990
(3Dt & bt dun an (brut) 2777308 2927900
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1.2.2 Bilan passif
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30/09/2022

30/09/2021

Capital 1480 265 1295197
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 29538789 812 014
Ecart de réévaluation

Réserve légale 137 000 137 000
Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves 33167700 26 664194
Report a nouveau -105 490
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 7137 066 9569 525
Subventions d'investissement 162928 179 689
Provisions réglementées 26 060 38852
TOTAL CAPITAUX PROPRES 71649 808 38 590 982

Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

Provisions pour risques

Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

1258 465
794 945

2053410

1556 900
1122 909

2679 809

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

(3) Dont emprunts participatifs

(a) A I'exception des avances et acomptes recus sur commandes en cours

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 49 937 861 35477175
Emprunts et dettes financiéres diverses (3)

Avances et acomptes recus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 5669 348 10113 491
Dettes fiscales et sociales 3964764 5346707
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1700 000 2550 000
Autres dettes 286 699 36 891
Produits constatés d'avance

TOTAL DETTES 61558 672 53524264
Ecarts de conversion passif 24032 1936
TOTAL GENERAL 135 285 922 94796 990
(1) Dont & plus d'un an (a) 19746 816 10 904161
(0 Dont & moins d'un an (a) 41811856 42620103
(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque 25737 645 21549 630
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1.2.3 Compte de résultat

Exportations et 34,09/9002  30/09/2021

livraisons intracom.

Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises 70234 847 36747 981 106 982 828 100 004 806

Production vendue (biens)

Production vendue (services) 594370 828 646 1423 016 1183 336
Chiffre d'affaires net 70 829 218 37576 627 108 405 845 101188 142
Production stockée 140730 94261

Production immobilisée

Subventions d'exploitation 22371 5061
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges 2355146 1364394
Autres produits 4395 697 3488935

Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises 60430 871 54 692 587
Variations de stock -9 963 341 -5744 844
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 4707 492 4213164
Variations de stock -555 668 -241748
Autres achats et charges externes (a) 25287 947 17 942 344
Impdts, taxes et versements assimilés 963 631 887 357
Salaires et traitements 16 585167 13 216 517
Charges sociales 6133749 5484157

Dotations aux amortissements et dépréciations :
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements 2016 628 1641989

- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations

- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 881504 1385248
- Pour risques et charges : dotations aux provisions 14794 12729
Autres charges 5028232 3927821

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 3788782 8623472

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun

Bénéfice attribué ou perte transférée (I11)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

Produits financiers

De participation (3) 51110 1802758

D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 549163 609 462
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 1870 274 1701577
Différences positives de change 420 293

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Charges financiéres

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 1294 967 1737 020
Intéréts et charges assimilées (4) 592 328 221511
Différences négatives de change 258 39743
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 98 504

RESULTAT FINANCIER (V-VI) 484 909 2115816

RESULTAT COURANT avant impéts (I-11+111-IV+V-VI) 4345194 10795 678
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30/09/2022 30/09/2021

Produits exceptionnels

Sur opérations de gestion 414572 115523
Sur opérations en capital 132 488 3104 006
Reprises sur provisions et dépréciation et transferts de charges 49 674 17170
Total produits exceptionnels (VII) 596734 3236 699
Charges exceptionnelles

Sur opérations de gestion 1504
Sur opérations en capital 78 575 2357 499
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 36764 784

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VI111) 481394 876912

Participation des salariés aux résultats (1X) 1081401

Impédts sur les bénéfices (X) -2310478 1021 664

BENEFICE OU PERTE 7137 066 9569 525

(a)Y compris :
- Redevances de crédit-bail mobilier 6746

- Redevances de crédit-bail immobilier

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs -114183
(2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs 1350
(3) Dont produits concernant les entités liées 1802758
(4) Dont intéréts concernant les entités li¢es 5399
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1.2.4 Regles et méthodes comptables
Désignation de la société : SA GRAINES VOLTZ

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 30/09/2022, dont le total est de 135 285 922 euros
et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 7137 066 euros.
L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/10/2021 au 30/09/2022.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Régles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 30/09/2022 ont été établis conformément aux régles et principes
comptables généralement admis en France selon les dispositions du plan comptable général (Reglement ANC
n°2014-03 relatif au PCG et des réglements modificatifs de ce dernier).
Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

continuité de I'exploitation,

permanence des méthodes comptables d’un exercice a I'autre,

indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques. Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

Provisions pour risques et charges : elles sont constituées pour tenir compte des risques financiers existant
& la date de cléture des comptes.

Amortissements de I'actif immobilisé : les biens susceptibles de subir une dépréciation sont amortis selon
le mode linéaire ou dégressif sur la base de leur durée de vie économique.

Provisions pour dépréciation des créances : elles sont constituées pour tenir compte des risques
d’irrécouvrabilité relatifs & 'actif existant & la date de cloture des comptes.

Stocks de marchandises et autres approvisionnements : ils sont évalués selon la méthode de premier entré
premier sorti. La valeur du stock intégre les frais de transport liés & I'achat, les frais de manutention et les
escomptes obtenus.

Stocks de plants : ils sont évalués sur la base des coUts de production.

La Direction de Graines VOLTZ est conduite & effectuer des estimations et & formuler des hypothéses qui
affectentles montants igurantdans les états inanciers, les notes quiles accompagnent ainsi que lesinformations
relatives aux éléments d’actif et de passif latents. Ces hypothéses ayant par nature un caractére incertain,
les réalisations pourront s’écarter de ces estimations. Parmi les comptes qui sont sujets a des estimations
significatives figurent notamment les provisions pour dépréciation des créances clients, les provisions pour
risques et charges et les valorisations des immobilisations financiéres.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.
Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées & leur coGt d’acquisition pour les actifs acquis @
titre onéreux, a leur colt de production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les
actifs acquis a titre gratuit et par voie d’échange.

Le colt d'une immobilisation est constitué de son prix d’achat, y compris les droits de douane et taxes non
récupérables, apres déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les coUts
directement attribuables engagés pour mettre I'actif en place et en état de fonctionner selon I'utilisation
prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d’actes liés a I'acquisition, ne sont pas
rattachés & ce coGt d’acquisition. Tous les coUts qui ne font pas partie du prix d’acquisition de I'immobilisation
et qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux coUts rendus nécessaires pour mettre I'actif en place et en
état de fonctionner conformément & l'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.
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Amortissements

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire et dégressif en fonction de la
durée de vie prévue.

Concessions, logiciels et brevets : 1a 5 ans
Autres immobilisations incorporelles :
Usufruit 16 ans
Terrains et aménagements :
non amortissable
Constructions : 10 a 30 ans
Agencements des constructions : 7 a 20 ans
Installations techniques : 3a10 ans
Matériel et outillage industriels : 3 a 10 ans
Installations générales, agencements et aménagements divers : 3 a 10 ans
Matériel de transport : 3 ans
Matériel de bureau : 2 a10 ans
Matériel informatique : 2 & 10 ans
Mobilier : 5 a 10 ans

La durée d’amortissement retenue par simplification est la durée d’usage pour les biens non décomposables
a l'origine.

L’entreprise a apprécié ala date de cldture, en considérantlesinformationsinternes et externes a sa disposition,
I'existence d’indices montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

L’entreprise pratique I'amortissement dérogatoire pour bénéficier de la déduction fiscale des amortissements
en ce qui concerne les immobilisations dont la durée d’utilisation comptable est plus longue que la durée
d’usage fiscale.

Fonds commercial

Dans le cadre de I'application du réglement ANC n°2015-06, I'entreprise considére que I'usage de son fonds
commercial n'est pas limité dans le temps. Un test de dépréciation est effectué en comparant la valeur nette
comptable du fonds commercial & sa valeur vénale ou & la valeur d'usage. La valeur vénale est déterminée
suivant des critéres de rentabilité économique, d'usages dans la profession. Une provision pour dépréciation
est comptabilisée le cas échéant.

Stocks

Les coUts d’acquisition des stocks comprennent le prix d’achat, les droits de douane et autres taxes, al'exclusion
des taxes ultérieurement récupérables par I'entité auprés des administrations fiscales, ainsi que les frais de
transport, de manutention et autres coUts directement attribuables au colt de revient des matiéres premiéres,
des marchandises, des encours de production et des produits finis. Les rabais commerciaux, remises, escomptes
de reglement et autres éléments similaires sont déduits pour déterminer les coUts d’acquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode du premier entré, premier sorti.

Une dépréciation des stocks égale & la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités
indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de
vente, est prise en compte lorsque cette valeur brute est supérieure a 'autre terme énoncé.

Créances

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Provisions

Toute obligation actuelle résultant d’'un événement passé de I'entreprise a I'égard d'un tiers, susceptible d’étre
estimée avec une fiabilité suffisante, et couvrant des risques identifiés, fait 'objet d’'une comptabilisation au
titre de provision.

Frais d’émission des emprunts

Les frais d’émission des emprunts sont pris en compte immédiatement dans les charges de I'exercice.

Subventions d’investissement

Les subventions d’investissement sont étalées sur plusieurs exercices.
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Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés a I'activité normale de
I'entreprise.

Opérations en devises

Lors d’acquisition d’actif en monnaie étrangeére, le taux de conversion utilisé est le taux de change & la date
d’entrée ou, le cas échéant, celui de la couverture si celle-ci a été prise avant l'opération. Les frais engagés
pour mettre en place les couvertures sont également intégrés au cout d’acquisition.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin
d’exercice. La différence résultant de I'actualisation des dettes et créances en devises & ce dernier cours est
portée au bilan en écart de conversion.

Les pertes latentes de change non compensées font 'objet d’une provision pour risques, en totalité suivant les
modalités réglementaires.

Engagement de retraite

La convention collective de I'entreprise prévoit des indemnités de fin de carriére. Il n’a pas été signé un accord
particulier.

Les engagements correspondants font 'objet, pour partie, d’'une mention dans la présente annexe et pour le
complément d'une comptabilisation en provisons.

L'indemnité de départ a la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compte des salaires
projetésdefindecarriére, dutauxderotationdupersonnel, del’'espérance devieetd’hypothésesd’actualisation
des versements prévisibles.

Les engagements correspondants font I'objet, pour partie, d’'une mention dans la présente annexe et pour le
complément d'une comptabilisation en provisions.

Conséquences de I’événement Covid-19

L'événement Covid-19 est susceptible d’avoir des impacts significatifs sur le patrimoine, la situation financiére
et les résultats des entreprises. Une information comptable pertinente sur ces impacts constitue un élément clé
des comptes de la période concernée.

Pour cela, I'entreprise a retenu une approche ciblée pour exprimer les principaux impacts pertinents sur la
performance de I'exercice et sur sa situation financiére. Cette approche est recommandée par I'Autorité
des Normes Comptables dans la note du 18 mai 2020 pour fournir les informations concernant les effets de
I’événement Covid-19 sur ses comptes.

Méthodologie suivie

Les informations fournies portent sur les principaux impacts, jugés pertinents, de I'événement qui sont
enregistrés dans ses comptes. Il a été fait une distinction entre les effets ponctuels et les effets structurels. Ces
effets sont détaillés en tenant compte des interactions et incidences de I'événement sur les agrégats usuels en

appréciant les impacts bruts et nets. Les mesures de soutien dont elle a pu bénéficier sont également évaluées.

L'événement Covid-19 étant toujours en cours & la date d’établissement des comptes annuels, 'entreprise est
en incapacité d’en évaluer les conséquences précises sur les exercices a venir.
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1.2.5 Faits caractéristiques

Avutres éléments significatifs

L'activité de notre société s’est traduite par une augmentation du chiffre d’affaires de ventes de marchandises
de 6.98 % et une hausse de notre marge commerciale de 1.78 points.

Le chiffre d’affaires de ventes de marchandises hors ventes intra-groupe augmente de 15.4 %. Le résultat net
s'établit a 7137 k€.

Le résultat d’exploitation s’établit a 3 789 k€ contre 8 623 k€ |'exercice précédent. La variation de ce résultat
est due essentiellement a:
augmentation de la marge globale de 5 623 k€.
augmentation des autres achats et charges externes de 7 405 k€ ;
augmentation des charges de personnel de 4 018 k€ ;
augmentation de la charge nette des clients douteux de 510 k€ ;
diminution de la charge nette de dépréciation de stocks de 710 k€ ;
augmentation de la charge nette liée aux amortissements 375 k€ ;
diminution de la charge liée aux provisions pour risques et charges 507 k€
augmentation de la charge liée aux impots taxes 60 k€
augmentation des autres produits nets 693 k€

Acquisitions, cession et autres opérations de I'exercice :

1) En date du 14 juin 2021, dans le cadre de la mise en conformité avec la législation algérienne sur la
détention des sociétés par des investisseurs étrangers, le taux de participation de Graines Voltz SA dans la
société TOPSEM est passé de 68 % & 49 %. Cette dilution s’est effectuée par une augmentation de capital des
actionnaires minoritaires.

2) En date du 10 décembre 2021, le Groupe a acquis en numéraire 100% des titres de la société SCEH FROGER
dont le siege est a Loire-Authion. L'activité de cette société est principalement la production de plants.

3) En date du 10 décembre 2021, le Groupe a acquis en numéraire 100% des titres de la société SCEA OLIVIER
FROGER dont le siege est a Loire-Authion. L'activité de cette société est principalement la production de plants.

Aux termes des décisions de l'associé unique en date du 19/12/2021, la société Graines Voltz, a décidé la
transmission universelle du patrimoine des sociétés SCEA OLIVIER FROGER et SCEH FROGER.

4) A effet du 28 février 2022, le groupe a acquis en numéraire 100% des titres de la société Progref, dont le
siege est & Dampierre en Burly. L'activité de cette société est principalement la production de jeunes plants de
pépiniére. Le groupe s’est porté acquéreur afin de disposer d'un portefeuille de génétique propriétaire.

5) A effet du 28 février 2022 et via I'acquisition de la société André Briant Jeunes Plants, le groupe a acquis
en numéraire 65.16 % des titres de la société Laboratoires Angevin des Plantes, dont le siége est a Saint
Barthélémy d’Anjou. L'activité de cette société est principalement la production de jeunes plants de pépiniére.
Le groupe s’est porté acquéreur afin de disposer d'un laboratoire de production in vitro.

6) En date du 22 Aout 2022 et dans le cadre d’'une restructuration interne destinée & permettre une
simplification des structures actuelles, la société Graines Voltz a procédé a I'absorption par fusion de la société
BALL DUCRETTET avec effet rétroactif au ler octobre 2021.

7) En date du 7 septembre 2022, la société Graines Voltz a procédé a la cession de l'intégralité des parts
détenues dans la société Graines Voltz Turquie (AGREVA).

Les états financiers de 'entité ont été préparés sur la base de la continuité de I'activité. En dépit de I'épidémie
de la Covid-19 qui a débuté au ler trimestre 2020, les activités de I'entité n'ont pas été affectées.
A la date d’arrété des comptes, la direction n'a pas connaissance d’incertitudes significatives qui remettent en
cause la capacité de I'entité a poursuivre son exploitation.
[l est précisé par ailleurs que la société n’a bénéficié, au cours de I'exercice, d'aucune aide mise en place par
le gouvernement :

pas de PGE;

pas de décalage d’échéances ;

pas d’exonération de cotisations sociales ;

pas de fonds de solidarité ;

pas d'aides de la région Grand Est.
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LITIGE AVEC LA SOCIETE PLAN :

La société Graines Voltz avait été mis en cause dans le cadre d’un litige concernant une société acquise et
ayant fait 'objet d’'une transmission universelle de patrimoine depuis.

Celitige avaitfaitl'objetd’une provision et d’'une reprise de provision I'exercice précédent dla suite du paiement
par Graines Volz d’'un montant de 2 133 105 €. La société Graines Voltz a saisi le Tribunal de Commerce afin
d’obtenir de la part du cédant de la société réparation du préjudice.

En date du 23 novembre 2021, le Tribunal a donné gain de cause & la société Graines Voltz et a condamné la
partie adverse d payer la somme de 2133105 €.

Au 30 septembre 2022, la société Graines Voltz a conclu une transaction avec la société Samen Mauser filiale
de Blumen, a hauteur de 400.000 Euros, présenté dans le compte «produits sur exercices antérieurs».

CONFLIT ARME EN UKRAINE :

L’émergence d’un conflit armé entre la Russie et I'Ukraine début 2022 a affecté les activités économiques et
commerciales sur le plan mondial. Cette situation extrémement volatile et évolutive, sans toutefois remettre en
cause la continuité d’exploitation, a eu des impacts majeurs sur nos charges d’exploitation notamment les frais
de transport sur ventes et les coUts de I'énergie (électricité et carburants).

1.2.6 Notes sur bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

Au début En fin

Augmentation  Diminution

d’exercice d’exercice

- Frais d’établissement et de développement

- Fonds commercial 9890 319 4161404 14051723
- Autres postes d'immobilisations incorporelles 2164369 862868 3027236
| IMMOBILISATIONS INCORPORELLES  mosasr  somz2  voraes|
- Terrains 482 853 134 599 617 453
- Constructions sur sol propre 5946148 1091081 7 037 229
- Constructions sur sol d'autrui 5291196 129 248 5420 444
- Installations générales, agencements et aménagements des constructions 2895913 907973 3803886
- Installations techniques, matériel et outillage industriels 5367958 1789157 2665 7154 450
- Installations générales, agencements aménagements divers 1719 835 1015435 2735269
- Matériel de transport 2815104 1081106 386328 3509 882
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 1446762 166 510 1613272

- Emballages récupérables et divers
- Immobilisations corporelles en cours 219 615 141836 285097 76 354

- Avances et acomptes

- Participations évaluées par mise en équivalence

- Autres participations 13 082 655 9280264 2843587 19 519 332
- Autres titres immobilisés 2 2
- Préts et autres immobilisations financiéres 289225 239 559 40582 488 202

ACTIF IMMOBILISE 51611952 21001040 3558 259 69 054732
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Immobilisations incorporelles

Achetés Réévalués Regus en Global
apport

Fichiers clients 8146796 8146796
Mali de fusion 5724516 5724516
Fonds commercial 180 411 180 411

8146796 5904 927 14 051723

Ces éléments correspondent a :

Les fichiers clients sont des éléments non dissociables ; en effet les clients provenant de ces fichiers sont
totalement confondus dans I'activité de la société, tant par leur nature que par les produits qu’ils achétent.
Aussi, ces fichiers ne sont pas dépréciés dans la mesure ou l'activité de la société génére des flux de trésorerie
nets suffisants pour justifier leur valeur nette comptable.

PLAN ORNEMENTAL : 1246 909 €
HORTIMAR : 405 421 €
SAULIMMO : 241193 €

BALL DUCRETTET : 3348 036 €
FROGER: 482957 €

Dépréciation du fonds commercial : 180 411 euros

Les fonds de commerce, les fichiers de clientéle et les malis de fusion sont considérés comme fongibles et ont
fait 'objet d’un test de dépréciation global au niveau de 'UGT Graines Voltz.

Immobilisations financiéres

Les titres de participations sont évalués a leur coGt d’acquisition hors frais accessoire.

Des tests de dépréciation leur sont appliqués et une dépréciation est constatée dés lors qu’un indice de perte
de valeur est identifié du fait d’une valeur recouvrable inférieure a la valeur des titres.

La valeur recouvrable des titres est appréciée selon des projections de flux de trésorerie des filiales
correspondantes sur une période de 3 ans puis extrapolées sur les années suivantes.

Le calcul prend en compte une valeur terminale correspondant & la capitalisation des flux de trésorerie générés
la derniére année de prévision. Les hypothéses retenues en matiére d’évolution des ventes et des dépenses
sont déterminées par la direction en fonction des résultats passés et des tendances de développement des
marchés concernés. Le taux d’actualisation retenu pour ces calculs est un taux aprés impot, appliqué a des flux
de trésorerie aprés impot et correspond au coGt moyen pondéré du capital. Ce taux est la résultante de taux
spécifiques pour chaque marché ou zone géographique en fonction des risques qu’ils représentent.

Les entités Topsem, GV Egypte et Iberia Seeds sont dépréciées a 100%.

Une reprise de provisions pour dépréciation a été enregistrée au 30/09/2022 pour un montant de
12 738 euros, suite a la cession des parts GV Turquie.

Le montant des dépréciations est de 113 977 € a la cloéture de I'exercice.
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Liste des filiales et participations

Tableau réalisé en Kilo-euros

(1) Capital - (2) Capitaux propres autres que le capital - (3) Quote-part du capital détenue (en pourcentage)

(4) Valeur comptable brute des titres détenus - (5) Valeur comptable nette des titres détenus

(6) Préts et avances consentis par I'entreprise et non encore remboursés - (7) Montants des cautions et avals donnés par I'entreprise
(8) Chiffre d’affaires hors taxes du dernier exercice écoulé - (9) Résultat du dernier exercice clos

(

10) Dividendes encaissés par I'entreprise au cours de I'exercice

A.RENSEIGNEMENTS DETAILLES SUR

CHAQUETITRE

- Filiales(détenues a + 50%)

IBERIA SEEDS 6 18 100.00 6 -128
PROGREF 68 500 100,00 600 600 345 -68
SAS ANDRE BRIANT JEUNES PLANTS 1500 953 100,00 4996 4996 3839 6084 190
GV EGYPTE 99,00 26 544

GRAINES VOLTZ ITALIA SRL %0 1518 100,00 2373 2373 4797 -408
GV MAROC 9 1437 100,00 9 9 5982 573
HERMINA MAIER GmbH 1000 1823 100,00 5500 5500 1500 3000 24481 266

- Participations (détenues entre 10 et 50% )

TOPSEM 138 -461 49,00 82 40 641 -373

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX SUR
LES AUTRES TITRES

- Autres filiales francaises
- Autres filiales étrangéres
- Autres participations francaises

- Autres participations étrangeres

Les comptes de la filiale Graines Voltz Egypte ne sont pas disponibles.
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Amortissements des immobilisations

Au début A : Lo En fin

dexercice ugmentation  Diminution dexercice
- Frais d’établissement et de développement
- Fonds commercial
- Autres postes d'immobilisations incorporelles 1267 464 330956 1598 421

| IMMOBILISATIONSINCORPORELLES 127464 mosss  1see]

- Terrains 98303 98303
- Constructions sur sol propre 10 975 012 1035874 12 010 886
- Constructions sur sol d'autrui 39935 39935
- Installations générales, agencements et aménagements des constructions 493715 493715
- Installations techniques, matériel et outillage industriels 3822381 1545 826 403 5367 804
- Installations générales, agencements aménagements divers 1203971 572 689 61172 1715 488
- Matériel de transport 1716731 592150 330254 1978 627
- Matériel de bureau et informatique, mobilier 1288820 155 544 1444 364
- Emballages récupérables et divers

ACTIF IMMOBILISE 20314 314 4 825 057 391829 24747 542

Actif circulant

Stocks

A compter du ler octobre 2020, la société dispose d’informations comptables pour affiner la méthode de
valorisation des stocks. Les informations complémentaires portent sur I'intégration dans les coUts des charges
suivantes :

« Frais d’analyse complémentaires rattachés au stock ;

» Frais du service achat exclusivement rattachés aux semences ;
« Valorisation des sachets lors de la pesée ;

» CoUts de production.

Ces charges se rajoutent aux frais de transport liés a I'achat, aux frais de manutention et aux escomptes
obtenus.

Etat des créances

Le total des créances a la cloture de I'exercice s’éléve a 58 843 358 euros et le classement détaillé par échéance
s’établit comme suit :
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Echéances a Echéances a plus

Montant brut ) A ,
moins d’'un an d’un an

Créances de l'actif immobilisé :

Créances rattachées & des participations 5922 691 5922 691
Préts
Autres 488202 488202

Créances de I'actif circulant :

Créances Clients et Comptes rattachés 43175942 40398 634 2777 308
Autres 7 670 511 7 670 511

Capital souscrit - appelé, non versé

Charges constatées d'avance 1586 012 1586 012

TOTAL 58 843 358 49 655157 9188 201

Préts accordés en cours d’exercice
Préts récupérés en cours d’exercice

Les créances ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Les créances clients ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés
de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu (voir détail provision pour créances
douteuses).

Les avances aux filiales en monnaies étrangéres ont été converties sur la base du cours de change de la date

de cloture de I'exercice. Des écarts de conversion actifs ont été constatés pour 1 243 671 € et des écarts de
conversion passifs pour7 715 €.

Produits a recevoir

Montant

RABAIS.REMISES RISTOURNES&AVOIRS A
ETAT PRODUITS A RECEVOIR
BANQUES INTERETS COURUS A RECEVOIR

Dépréciation des actifs

Les flux s’analysent comme suit

Dépréciations au début Dotations de Reprises de Dépréciations & la fin
de I'exercice I’exercice 'exercice de I'exercice
Immobilisations incorporelles 180 411 180 411
Immobilisations corporelles 163 379 36764 126 615
Immobilisations financiéres 1018 889 51296 324840 745 347
Stocks 1228 094 712 450 1228 094 712 450
Créances et Valeurs mobiliéres 2479 471 339796 462981 2356286

4726 454 1447 333 2052679 4121109

Exploitation 881504 1691075
Financiéres 51296 324 839
Exceptionnelles 36764
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Dépréciation des stocks
Les stocks font I'objet d’'une dépréciation & hauteur de 712 450 euros.

Les principaux risques qu’elle couvre sont ceux révélés par les tests de germination auxquels procede la société
de maniere réguliére, ainsi que l'inadéquation des produits liée aux changements de consommation, de
'abandon de certains marchés géographiques et du risque politique et économique de certains pays.

Le principe de constitution des provisions couvrant le risque de non germination est le suivant :
Les semences conservées et inventoriées présentant un risque de non germination sont provisionnées a 100%.

Le principe de constitution des provisions couvrant le risque de non commercialisation a été fixé de la maniére
suivante : La provision pour dépréciation est déterminée par lot.

Les lots achetés depuis plus de 36 mois et n‘ayant pas de mouvement de vente sur les 24 derniers mois sont
provisionnés a 95 %.

Les lots achetés depuis plus de 36 mois et ayant des mouvements de vente sur les 24 derniers mois sont
provisionnés de la fagon suivante :

Sile rapport quantités en stock / ventes des 24 derniers mois est :

Inférieur 100 : le lot n'est pas déprécié ;

Compris entre 100 et 200 : le lot est déprécié a10 % ;
Compris entre 200 et 300 : le lot est déprécié a 20 % ;
Compris entre 300 et 400 : le lot est déprécié a 30 % ;
Comepris entre 400 et 500 : le lot est déprécié a 40 % ;
Compris entre 500 et 600 : le lot est déprécié a 50 % ;
Compris entre 600 et 700 : le lot est déprécié a 60 % ;
Comepris entre 700 et 800 : le lot est déprécié a 70 % ;
Compris entre 800 et 900 : le lot est déprécié a 80 % ;
Supérieur a 900 : le lot est déprécié a 90 %

Les lots achetés depuis moins de 36 mois ne sont pas provisionnés

4 ’ . ° ’
Deprecmtlon des créances
Les créances font I'objet d'une dépréciation a hauteur de 2 356 286 euros.
Le principe de constitution des provisions pour créances clients a été fixé de la maniére suivante :
Seules les créances contentieuses & savoir les créances entrant dans le cadre d’un redressement judiciaire ou
d’une liquidation ou transmise & un avocat ou a une société de recouvrement de créances sont dépréciées. Ces
clients ont été dépréciés a hauteur de 90 %.
Des garanties sont prises auprés de certains clients pour limiter les risques. Ces clients représentant un
encours de 263 660 € au 30/09/2022 et pouvant présenter un risque ont donné lieu aux prises de garanties

suivantes :

hypothéque sur un bien immobilier (6 fois)
caution hypothécaire (1 fois)

Globalement pour ces clients, les provisions sont de 224162 €.

La charge nette du risque clients (dotations aux provisions + créances irrécouvrables - reprises sur provisions)
s'éléve a 569 k€ contre une charge nette de 59 k€ au cours de I'exercice précédent.

Capitaux propres

Capital social d’'un montant de 1480 265,00 euros décomposé en 1480 265 titres d’'une valeur nominale de
1,00 euros.
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Nombre Valeur nominale

Titres composant le capital social au début de I'exercice 1295197 1.00
Titres émis pendant I'exercice 185 068 1.00
Titres remboursés pendant l'exercice

Titres composant le capital social & la fin de I'exercice 1480 265 1.00

Le 21 février 2022, la société a procédé & une augmentation de capital par émission de 185 068 actions
ordinaires d'une valeur nominale de 1 € représentant un montant d’augmentation de capital de 185 068 €,
émises au prix de souscription unitaire de 145,43 €. Cette opération a eu pour effet de porter le capital de
1295197 € 41480 265 €. La prime d’émission de cette augmentation de capital s’éléve & 26 729 371 €.

Affectation du résultat

Décision de I'assemblée générale du 21/02/2022.

Report & Nouveau de 'exercice précédent -105 490
Résultat de I'exercice précédent 9569525

Prélévements sur les réserves

Affectations aux réserves 6503506
Distributions 2960530
Autres répartitions

Report a Nouveau

L'affectation en primes d’émission comprend :

« 26 729 371 Euros au titre de 'augmentation de capital, diminué de 929 560 Euros en constation des
commissions liés a 'augmentation de capital.

» 2926 964 Euros au titre de la fusion de la société Ball Ducrettet.

Tableau des variations des capitaux propres

OISO|de au Affec,tction des el Diminution Solde au
/10/2021 résultats 30/09/2022
Capital 1295197 185068 1480 265
Primes d'émission 812 014 28726775 29538789
Réserve légale 137 000 137 000
Réserves générales 26 664194 6503506 6503506 33167700
Report a Nouveau -105 490 -105 490
Résultat de I'exercice 9569525 -9 569 525 7137 066 9569 525 7137 066
Dividendes 2960530
Subvention d'investissement 179 689 9000 25761 162 928
Provisions réglementées 38852 ns 12 910 26 060

TOTAL CAPITAUX PROPRES 38 590 982 -105 490 42 561533 9502706 71649 808
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Provisions réglementées

Progz'gl:‘ts au Dotations de Reprises de Provisions a la fin

|'exercice I'exercice de I'exercice

de |'exercice
Reconstitution des gisements pétroliers
Pour investissements
Pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires
Préts d’installation 38852 18 12910 26 060
Autres provisions
TOTAL 38 852 ns 12 910 26 060

Répartition des dotations et reprises :

Exploitation

Financiéeres

Exceptionnelles 12910

Provisions

Tableau des provisions

Provisions au .
début Dotations de

Reprises Reprises non  Provisions a
utilisées de  utilisées de la fin

I'exercice ) . ) . , .
I'exercice I'exercice de I'exercice

de I'exercice

Litiges

Garanties données aux clients

Pertes sur marchés & terme

Amendes et pénalités

Pertes de cha nge 1556 900 1258 465 1556 900 1258 465
Pensions et obligations similaires 1122909 71157 399122 794 945
Pour impots

Renouvellement des immobilisations

Gros entretien et grandes révisions

Charges sociales et fiscales sur congés a payer

Autres provisions pour risques et charges

TOTAL 2679 809 1329 622 1956 022 2053410
Répartition des dotations et des reprises de I'exercice :

Exploitation 14794 410586

Financieres 1243 671 1545435

Exceptionnelles
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Dettes
Etat des dettes

Le total des dettes & la cléture de I'exercice s’éléve a 61 558 672 euros et le classement détaillé par échéance
s'établit comme suit :

Echéances a Echéances a plus Echéances a plus

Montant Brut i G IR d’un an de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (*)

Autres emprunts obligataires (7)

Emprunts (*) et dettes auprés des établissements
de crédit dont :

- alanau maximum a l'origine 25737 645 25737 645
- & plus de1an al'origine 24200 215 5303 399 18163191 733 625

Emprunts et dettes financiéres divers (") (*7)

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 5669 348 5669 348
Dettes fiscales et sociales 3964764 3964764
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1700 000 850 000 850000
Autres dettes (") 286 699 286 699

Produits constatés d'avance

TOTAL 61558 672 41811856 19 013191 733 625
(") Emprunts souscrits en cours d'exercice 15000 000
(") Emprunts remboursés sur I'exercice 4730342

(") Dont envers les associés

Les dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Celles en monnaies étrangéres ont été converties sur la base du dernier cours de change précédant la date de
cléture de I'exercice. Des écarts de conversion passifs ont été constatés pour 16 317 € ainsi que des écarts de

conversion actifs pour 14 794 € au 30/09/2022.

Les opérations de couverture de change ne sont que peu utilisées par la société. Les flux en devises sont limités
hormis avec nos filiales en Algérie, Turquie, Maroc et Egypte.

Dettes garanties par des siretés réelles

Montant des Valeurs des biens
suretés donnés en garantie

Dette garanties
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés d’établissements de crédit 16 647 091 16 647 091
Emprunts et dettes divers
Avances et acomptes recus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes
TOTAL 16 647 091 16 647 091
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Les emprunts d moyen terme (3 & 7 ans) mis en place avec nos partenaires financiers sont exclusivement libellés
en €uros. Les taux d’intéréts sont fixes.

Le solde restant di sur I'ensemble des emprunts & moyen terme (3 & 7 ans) se chiffre d 24193 942 € & la cléture
de I'exercice.

Les emprunts sont en partie garantis par des sGretés réelles; le montant garanti par des siretés réelles au 30

septembre 2022 est de 16 647 O91€.

Charges a payer :

FOURNISSEURS FACTURES NON PARVENUES 1032967
INT.COURUS/EMPRUNT ETABLIS.CREDIT 6273
BANQUES INTERETS COURUS A PAYER 53179
DETTES PROV. POUR CONGES A PAYER 1088036
AUTRES CHARGES DE PERSONNEL A PAYER 600 000
CHARGES SOCIALES SUR CONGES A PAYER 405 551
ORGANISMES SOCIAUX CHARGES A PAYER 223200
ETAT CHARGES A PAYER 418 500
RABAIS REMISES RISTOURNES&AVOIRS A 27 500

TOTAL 3855206

Avutres informations

Actions propres

En compte 2771 ou 2772 a la date de cléture de I'exercice :

. Ennombre : 2043

. Envaleur :179 918 euros

. Montant de la dépréciation : 47 532 euros

. Dépréciation qui serait constatée en application des régles d’évaluation pour les titres immobilisés.

Comptes de régularisation

Charges constatées d’avance

Charges d’exploitation Charges Financiéres Charges Exceptionnelles

CHARGES CONSTATEES D AVANCE 1586 012
TOTAL
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1.2.7 Notes sur le compte de résultat

Chiffres d’affaires

Répartition par secteur d’activité

Secteur d’activité 30/09/2022

Ventes de marchandises 106 992 321
Prestations de services 1413 523

TOTAL 108 405 845

Répartition par marché géographique

30/09/2022

France 70 810 232

Etranger 37595612
TOTAL 108 405 845

Le chiffre d'affaires hors ventes intra-groupe s'éléve a 89 913735 €.

Charges et produits d’exploitation et financiers

Rémunération des commissaires aux comptes

Commissaire aux comptes Titulaire
Honoraire de certification des comptes : 130 105 euros
Honoraire des autres services : O euros

Résultat inancier

30/09/2022 30/09/2021

Produits financiers de participation 51110 1802758

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé

Autres intéréts et produits assimilés 549163 609 462
Reprises sur provisions et transferts de charge 1870274 1701577
Différences positives de change 420 293

Produits nets sur cession de valeurs mobiliéres de placement

Dotations financiéres aux amortissements et provisions 1294967 1737 020
Intéréts et charges assimilées 592 328 221511
Différences négatives de change 258 39743
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 98504

Résultat financier 484 909 2115 816
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Charges et Produits exceptionnels

Résultat exceptionnel

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte uniquement des éléments qui ne sont pas liés a l'activité
normale de I'entreprise.

Les produits exceptionnels sont principalement des produits de cession des immobilisations.

Au 30 septembre 2022, la société Graines Voltz a conclu une transaction au titre du litige avec Samen Hauser
filiale de Blumen, a hauteur de 400.000 euros, présenté dans le compte «produits sur exercices antérieurs».

Résultat et impots sur les bénéfices

Ventilation de I'impot

Résultat avant Impot Résultat aprés
Impot correspondant () Impot
+ Résultat courant 4345194 -2182 909 6528103
+ Résultat exceptionnel 481394 127 569 353825

- Participations des salariés

(") comporte les crédits d'impot
(montant repris de la colonne «Impdt correspondant»)

Accroissements et allégements de la dette future d’'impot
La situation fiscale latente, compte tenu d'un taux d’impot sur les sociétés valorisé & 25 %, fait ressortir une

créance future d’'un montant de 370 005 euros. Ce montant ne tient pas compte d'un éventuel paiement de la
contribution sociale sur les bénéfices.

Montant

Accroissements de la dette future d’impét

Liés aux amortissements dérogatoires 26 060
Liés aux provisions pour hausse des prix
Liés aux plus-values a réintégrer

Liés & d’autres éléments

Allégements de la dette future d’'impot

Liés aux provisions pour congés payés

Liés aux provisions et charges & payer non déductibles de I'exercice 1506 081

Liés & d’autres éléments

Base =(A-B-C-D)
Impot valorisé au taux de 25 %.
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1.2.8 Autres informations

Evénements postérieurs a la cloture

Au moment de I'établissement des comptes annuels 30/09/2022, nous n'avons pas, & notre connaissance, relevé
d’événements postérieurs & la cldture significatifs

Effectif

Effectif moyen du personnel : 358 personnes dont 6,04 handicapés.

Personnel mis &
disposition

Personnel salarié

Cadres
Agents de maitrise et techniciens
Employés

Ouvriers

Informations sur les dirigeants

Rémunérations allouées aux membres des organes de direction

Les rémunérations des membres des organes de direction ont représenté un montant de 347 151 euros.

Engagements financiers

Engagements donnés

Effets escomptés non échus

Gage especes 227 500
Nantissement de fonds de commerce pari passu 10 500 000
Cautions 3130 000
Nantissement de fonds de commerce 11600 000
Avals et cautions 25 457 500

Engagements en matiére de pensions
Engagements de crédit-bail mobilier

Engagements de crédit-bail immobilier

Complément de prix HILD 2550 000
Garant autonome Hermina Maier 3000000
Autres engagements données 5550 000

TOTAL 31007 500

Dont concernant :

Les dirigeants Les filiales

Les participations

Les autres entreprises liées
Engagements assortis de suretés réelles
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Engagements de retraite
Montant des engagements pris en matiére de pensions, compléments de retraite et indemnités assimilées : 811 565 euros

Part des engagements qui ont fait I'objet de provisions : 740 888 euros
Part des engagements qui ont fait I'objet d’'un versement sur un contrat d’assurance : 70 677 €

Les indemnités de départ & la retraite sont comptabilisées au bilan en provision pour risques et charges. Ces engagements
sont évalués selon la méthode rétrospective et actuarielle, assise sur la totalité du personnel reclassé par catégories socio-
professionnelles et par ancienneté.

Cette méthode retient comme base de salaire, le salaire de fin de carriére et les droits sont calculés & partir de I'ancienneté
finale proratisée.

La convention collective appliquée est IDCCIO77 Produits du sol : négoce et industrie.

Le montant auquel conduit I'utilisation de cette méthode correspond & la notion de P.B.O. (Projected Benefit Obligation). La
P.B.O. représente la valeur actuelle probable des droits acquis, de facon irrémédiable ou non, évaluées en tenant compte
des augmentations de salaire (dégressives avec I'adge) jusqu’da I'dge de départ & la retraite, des probabilités de turn over et
d’espérance de vie.

Il a été retenu une table de turn over « moyen » et systématiquement décroissant en fonction de I'dge. Il a été retenu un age
de départ a la retraite de 67 ans au 30 septembre 2022. Le taux de charges sociales patronales retenu est de 39%.

Le taux de rendement utilisé est le taux IBOXX Corporates AA & la date de cléture, soit 3.70 % au 30 septembre 2022.

Le montant de 'engagement retraite s’éléve au 30 septembre 2022 ¢ 740 888 €. La société a contracté un contrat couvrant
partiellement le montant de 'engagement retraite auprés du Crédit Agricole d’Anjou ; le capital s’éléve a 70 677 € au 30
septembre 2022.

Les comptes de I'exercice clos le 30/09/2022 se trouvent par conséquent impactés par la variation de 382 021 € de la
provision portée au compte de résultat sous la rubrique «reprise de provisions pour charges d’exploitation».

BALL DUCRETTET :

La société BALL DUCRETTET a fait I'objet d’une fusion en date d’effet ler octobre 2021, le montant de 'engamgent retraite au
30 septembre 2022 concernant cette société s’éléve & 54 057 euros, contre un engagement de 71157 euros au 30 septembre
2021.

La méthode et les hypothéses ayant permis d’évaluer les engagements retraite de la société BALL DUCRETTET au 30
septembre 2022 sont identiques a celles utilisées pour I'évaluation des engagements de la société Graines Voltz.

Ainsi, au 30 septembre 2022, la société Graines Voltz, tenant compte des effets de la fusion de Ball Ducrettet, enregistre une
provision d’'un montant de 794 945 Euros au titre des engagements de retraite.

Les comptes de I'exercice clos le 30 septembre 2022 se trouvent par conséquent impactés par la variation de 399 122 € de
la provision portée au compte de résultat sous la rubrique «reprise de provisions pour charges d’exploitation».

Pour un régime & prestations définies, il est fait application de la recommandation n°2003-R.01du ler avril 2003.
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1.2.9 Tableau des cing derniers exercices

Capital en fin d'exercice

Capital social
Nombre d'actions ordinaires
Opérations et résultats :

Chiffre d'affaires (H.T.)

Résultat avant impdt, participation, dotations aux
amortissements et provisions

Impbts sur les bénéfices

Participation des salariés

Résultat apres impdts, participation, dota-
tions aux amortissements et provisions

Résultat distribué
Résultat par action

Résultat aprés impdts, participation avant
dotations aux amortissements et provisions

Résultat aprés impdts, participation dota-
tions aux amortissements et provisions

Dividende distribué
Personnel

Effectif salariés

Montant de la masse salariale

Montant des sommes versées en avantages
sociaux

1370 000,00
1370 000,00

71229159,38

9035220,19

986126,00
391080,00

7573 282,83

8220000,00

5,59

5,53

6,00

199
9205 361,97

3693 496,31

1295197,00
1295197,00

79149 018,40

5149 518,17

1206 242,00
963 771,00

8767 824,67

7771182,00

2,30

6,77

6,00

258
10 915 585,11

4370 065,90

1295197,00
1295197,00

83579 578,14

3921636,79

-984 431,00

544537411

9066 379,00

3,79

4,20

7,00

279
12 685784,22

4896 062,36

1295197,00
1295197,00

101188 141,65

13 697 400,06

1021664,00
1081401,00

9569 525,14

2960 530,00

8,95

7,39

2,29

294
13 216 516,72

5484157,23

1480 265,00
1480 265,00

108 405 844,53

5049 636,53

-2310 478,00

7137 065,78

4,97

4,82

358
16 585167,46

6133748,60
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1.2.10 Dossier de gestion
Tableau des Soldes Intermédiaires de Gestion
30/09/2022 % 30/09/2021 %
Ventes de marchandises 106 982 828 100.00 100 004 806 100.00
Achats de marchandises 60430 871 56,49 54 692 587 54,69
Variation stocks de marchandises -9963 341 -9,31 -5744 844 -5,74

Ventes de produits finis et travaux
Ventes de services 1423 016 91,00 1183 336 92,62
Production stockée 140730 9,00 94 261 7,38

Production immobilisée

PRODUCTION EXERCICE 1563746 100,00 1277 597 100,00
Achats matiéres et consommables 4707 492 >>> 4213164 >>>
Variation stocks de matiéres -555 668 -35,53 -241748 -18,92
Sous-Traitance 59 479 4,66

ACTIVITE 108 546 575 101282 403

MARGE GLOBALE 53927 220 48303765

Autres achats et charges externes 25287 947 23.30 17 882864 17.66

Subventions d'exploitation 22371 0,02 5061

Impots & taxes 963 631 0,89 887 357 0,88
Salaires 16 585167 15,28 13216 517 13,05
Charges sur salaires 6133749 5,65 5484157 5,41

Autres produits , Reprise amortissements 6750 842 6.22 4853328 4.79
Autres Charges 5028232 4,63 3927 821 3,88
Dotations amortissements et provisions 2912926 2,68 3139966 3,10
RESULTAT D'EXPLOITATION 3788782 : 8 623472

Opérations en commun 71503 0.07 56390 0.06
Produits financiers 2470966 2,28 4114090 4,06
Charges financiéres 1986 057 1,83 1998 274 1,97

RESULTAT COURANT 4345194 10795 678
Produits exceptionnels 596734 0.55 3236 699 3,20
Charges exceptionnelles 115 339 o 2359787 2,33

Impots sur les bénéfices et participation -2310 478 2103065
RESULTAT NET 7137 066 . 9569 525
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Capacité d’autofinancement

30/09/2022

30/09/2021

+ Dotations aux amortissements

+ Dotations aux provisions

+ Dotations pour dépréciation des actifs

- Reprises sur charges calculées

- Subventions d'investissement inscrites au C/R
- Prix de cession d'immobilisations (775)
+VNC des immobilisations cédées (675)

2104 689
1258 465
881504
4021609
25761
106 727
78575

30/09/2022

1833575
1658 948
1385248
2852960
26888
3077118
2357 499

30/09/2021

+ Transfert de charges

+ Autres produits d'exploitation

- Autres charges d'exploitation

+ Quote-part des opérations faites en commun
+ Produits financiers

- Charges financiéres

+ Produits exceptionnels

- Charges exceptionnelles

- Participation des salariés

- Impéts sur les bénéfices

253484
4395 697
5028232

71503
600 692
691090
414 572

-2310 478

230180
3488 935
3927821
56 390
2412513
261254
115523
1504
1081401
1021664
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Tableau de inancement

Ressources Emplois

RESSOURCES

Capacité d’autofinancement de I'exercice
- Réduction des fonds propres

7306202

Cessions et réduction de I'actif immobilisé 106727
Apports en fonds propres, en comptes courants 26169 947
Nouveaux emprunts et contrats de credit-bail 15003 013
Subventions d'investissement 9000

EMPLOIS

Distributions mises en paiement 2960530
Remboursement de comptes courants
Acquisitions d'éléments de I'actif immobilisé (y compris biens pris en crédit-bail) 11813 816

Charges a répartir sur plusieurs exercices

Remboursement en capital d'emprunts et contrats de crédit-bail 4730342

Variation du fonds de roulement net global 29 090 201

30/09/2022 30/09/2021 Besoins Dégagements

Variation des actifs

Stocks et en-cours 34263930 23118 089 11145 841
Avances et acomptes versés sur commandes 126 279 84125 42154
Comptes clients, comptes rattachés 43175942 37246 673 5929 269
Autres créances 7670511 4010166 3660345
Comptes de régularisation 2844 477 2927542 83065

Variation des dettes

Avances et acomptes recus sur commandes

Fournisseurs, comptes rattachés 5669 348 10113 491 4444142
Dettes fiscales et sociales 3964764 5346707 1381943
Autres dettes 1986 699 2586 891 600192
Comptes de Régularisation 24032 1936 22096
Variation de la trésorerie active 7018703 839 212 6179 491
Variations de la trésorerie passive 25737 645 21549 630 4188015

Variation nette de trésorerie 1991477

Variation du fonds de roulement net global 29 090 201
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Tableau de flux de trésorerie

Montants

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

Elimination des charges et des produits sans incidence sur la trésorerie ou non
lies a l'activité 1450 094
+ Amortissements et provisions (a I'exclusion des provisions sur actif circulant)

Variation du Besoin en Fonds de Roulement d'Exploitation

- Variation des stocks -11 661485
- Variation des créances d'exploitation -4 230 440
+ Variation des dettes d'exploitation -5200 549

Autres encaissements et décaissements liés & I'activité

- Frais financiers -691090
+ Produits financiers 672195
- Impots sur les sociétés (hors impdts sur les plus-values de cession 2310478

- Charges exceptionnelles liées a l'activité

+ Produits exceptionnels liés & I'activité 414 572
- Variation des autres créances liées & l'activité -5509 11
+ Variation des autres dettes liées & l'activité -52185

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'INVESTISSEMENT

- Acquisitions d'immobilisations -11813 816
+ Cessions d'immobilisations nettes d'impots 106 727
+ Réduction d'immobilisations financiéres

+/- Variation des dettes et créances relatives aux investissements -1080772

FLUX DE TRESORERIE LIES AU FINANCEMENT

+ Augmentation de capital en numéraire 26169 947
- Réduction de capital

- Dividendes versés -2960530
+ Emissions d'emprunts 15000 000
- Remboursements d'emprunts -4730 342
+ Subventions d'investissements recues 9000

+/-Variation des dettes et créances relatives aux opérations de financement

VARIATION DE TRESORERIE (A+B+C)

+ Trésorerie d'ouverture -20710 419
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1.3 Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
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2.1 ETATS DE SYNTHESE ETAT DE SYNTHESE

2.1.1 Compte de résultat au 30 septembre 2022

En K - EUR Note 30/09/2022 30/09/2021
Chiffre d'affaires 1 132 243 122 298
Autres produits de 'activité - -
Achats consommés -64159 -61936
Charges de personnel 2 -29 902 -24 497
Charges externes -24743 -17 404
Impots et taxes 3 -1072 -1098
Dotation aux amortissements -3 635 -2 675
Dotation aux provisions 4 -428 -904
Variation des stocks de produits en cours et de produits finis - 94
Autres produits et charges d'exploitation 5 -2 021 -933

6283 12 945
Autres produits et charges opérationnels 6 53 23

6336 12968

Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie - -

Coit de I'endettement financier brut 7 -629 -353
Co0t de I'endettement financier net -629 -353
Autres produits et charges financiers 8 541 159
Charge d'impaot 9 -835 - 3498

5413 9276

Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence -153 -

Résultat net de base par action 10 4 7
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2.1.2 Résultat global au 30 septembre 2022

Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux

propres - en K - EUR 30/09/2022 30/09/2021

Résultat net (a) 5260 9276
Ecarts de conversion (19) (104)
Impots 92 16

Ecarts actuariels sur les régimes a prestations définies (347) (58)

Dont part du Groupe 4913 9252

Dont part des intéréts minoritaires 73 (122)
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2.1.3 Etat de situation financiére consolidée au 30septembre 2022

Actif en K - EUR 30/09/2022 30/09/2021

Goodwill n 12 087 9659
Autres Immobilisations Incorporelles 12 12596 10 866
Immobilisations Corporelles 13 1437 6958
Droits d'utilisation des actifs loués 14 5516 3575
Autres actifs inanciers 15 34 346
Impots différés actifs - IDA 9 479 1296
Actifs non courants 42149 32700
Stocks et en-cours 16 50 332 29 627
Clients et comptes rattachés 17 33531 34 673
Autres actifs courants 17 4191 2862
Actifs d'imp6ts courants 9 6264 646
Trésorerie et équivalent de trésorerie 18 14 014 7 221
Actifs courants 108 332 75029

150 481

107 729

Passif en K-EUR 30/09/2022 30/09/2021
Capital émis 1480 1295
Réserves part du groupe 65530 32367
Résultat de I'exercice part du groupe 5187 9382
Capitaux propres - part groupe 72197 43044
Capitaux propres - intéréts minoritaires -391 -967
Capitaux propres de I’ensemble consolidé 71806 42076
Emprunts & dettes financiéres diverses & long terme 19 20768 14 687
Obligations locatives non courantes 20 4602 2779
Impots différés passifs - IDP 9 637 1760
Provisions a long terme 21 1047 1194
Passifs non courants 27 054 20 420
Fournisseurs et comptes rattachés 22 9787 12 056
Emprunts a court terme 19 25738 21964
Partie courante des emprunts et dettes financiéres & 19 6587 3024
long terme
Obligations locatives courantes 20 940 819
Passifs d'impots courant 22 346 485
Provisions a court terme 21 127 168
Autres passifs courants 22 8 096 6716
Passifs courants 51621 45232

150 481 107 729
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2.1.4 Tableau de variation des capitaux propres au 30 septembre 2022

Total capitaux Dont
propres part part des
du groupe minoritaires

Réserves Total
non capitaux
recyclables propres

Réserves
recyclables

Résultats
accumulés

En K- EUR

Capital

1295 48 311  -16 526 -368 32712 33253 -541

Correction des & nouveaux
Variation de capital
Opérations sur titres auto-détenus

Distributions de dividendes
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Résultat net - 9276 - - 9276 9382 -106
Variation des écarts de conversion - - 88 - 88 72 16
Ecart sur les régimes & prestations définies - - - 58 58 58 0

Résultat global - - - - 9130 9252 -122

Autres gains & pertes en capitaux propres - - - - - - -

Variation de périmétre - - -15 - -15 -15 -

Changement d'intéréts - - - - - 333 -333

Autres variations - - -42 - -42 -39 -3

1295 57587 -16495 -310 42076 43044 -967

Correction des & nouveaux - -

Variation de capital 185 25800 25985 25985 0

Opérations sur titres auto-détenus - - -180 - -180 -180 0

Distributions de dividendes - - -2 961 - -2 961 -2 961 0

Résultat net - 5260 - - 5260 5187 73
Variation des écarts de conversion - - 19 - 19 19 0
Impots - - -92 - -92 -92 0
Ecart sur les régimes & prestations définies - - - 347 347 347 ]

Résultat global - - - - 4986 4913 73

Autres gains & pertes en capitaux propres - - - - - - -

Variation de périmétre - - 1101 - 1101 598 503

Changement d'intéréts - - - - - - -

Autres variations - - 250 - 250 250 -

1480 62847 -18358 25837 71806 72197 -391
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2.1.5 Tableau de flux de trésorerie consolidé au 30 Septembre 2022

En K - EUR 30/09/2022 30/09/2021
. ________________________________________________________________________________________________________________________|

5260 9276

Résultat des sociétés mises en équivalence 153 -

Dotations nettes aux amortissements et provisions 3620 3579

Gains et pertes latents liés aux variations de juste valeur - -
Charges et produits calculés liés aux stock-options et assimilés - -
Autres produits et charges calculés - -
Plus et moins-values de cession -53 -28

Dividendes (titres non consolidés) = -

8 980 12 826
Coit de I'endettement financier net 629 353
Charge d'impdt (y compris impots différés) 835 3498
10 444 16 677
Impots versé -642 -3934
Variation du B.F.R. li¢ a l'activité -22 470 -2916

Autres flux générés par l'activité - -

-12 668 9827
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -6 977 -3593
Encaissements liés aux cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 156 232
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations financiéres 30 -

Encaissements liés aux cessions d'immobilisations financiéres - -
Incidence des variations de périmétre -7 845 -6 146

Dividendes recus (sociétés mises en équivalence, titres non consolidés) - -

Variation des préts et avances consentis - -175
Subventions d'investissement recues - 32
Autres flux liés aux opérations d'investissement -850 -

-15 486 -9 650
Augmentation de capital 25985 o)

Dividendes mis en paiement au cours de |'exercice : - -
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére -2 961 -
Dividendes versés aux minoritaires de sociétés intégrées = -

Rachats et reventes d'actions propres = -

Encaissements liés aux nouveaux emprunts 15000 791
Remboursements d'emprunts -5137 -3984
Remboursements d'obligations locatives -1086 -989
Intéréts financiers nets versés -563 -310
Intéréts des obligations locatives -66 -43
Autres flux liés aux opérations de financement - 12

31172 2 633

Incidence des variations des cours des devises - -72

3018 2738

-14742 -17 480

-11724 -14742
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2.2 METHODES ET PRINCIPES COMPTABLES EN NORMES IFRS

La société Graines Voltz (SA) est une entreprise constituée et domiciliée en France. Le siége social est situé
au 1 rue Edouard Branly 68000 Colmar. Les états financiers consolidés du Groupe pour I'exercice clos au
30 septembre 2022 comprennent la société Graines Voltz et ses filiales, les sociétés Iberia Seeds, Topsem,
Graines Voltz Maroc, Hermina-Maier, Graines Voltz Italia, André Briant Jeunes Plants, Progref et Laboratoire
Angevin des)PIcmtes ('ensemble désigné comme « le groupe » et chacune individuellement comme « les entités
du groupe »).

L'activité du groupe consiste principalement en la distribution & une clientéle de professionnels, horticulteurs,
maraichers, pépiniéristes et collectivités :

De semences, plants et bulbes de fleurs,
De semences et plants de [égumes,
Des plants de pépiniéres.

2.2.1 Contexte général et déclaration de conformité

Ces états financiers présentent les comptes consolidés conformément aux normes comptables internationales
(normes IFRS) publiées par I'International Accounting Standards Board (IASB) et aux interprétations des
normes |IFRS publiées par I'International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRS IC) de I'lASB,
telles qu'adoptées par I'Union Européenne au 30 septembre 2022. Ce référentiel est disponible sur le site de
la Commission européenne

Site internet : http://ec.europa.eu

2.2.2 Date d’arrété des comptes

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d’Administration du 25 janvier 2023. lIs seront soumis
& l'approbation de la prochaine Assemblée Générale des Actionnaires du 28 mars 2023 qui exercera ses
prérogatives a cette occasion.

2.2.3 Bases d’évaluations

Les états financiers consolidés sont établis selon la convention du coUt historique, & I'exception de certaines
catégories d’actifs et passifs évalués aleur juste valeur comme certains actifs et passifs inanciers conformément
aux régles IFRS. Les catégories concernées sont le cas échéant mentionnées dans les notes suivantes.

2.2.4 Monnaie fonctionnelle et monnaie de présentation

Les états financiers consolidés sont présentés en €uros qui est la monnaie fonctionnelle de la société. Toutes
les données financiéres présentées en €uros sont arrondies au millier d’euros le plus proche, sauf indication
contraire.

2.2.5 Conversion des comptes des entités étrangeres

La société Topsem présente ses états financiers dans sa monnaie fonctionnelle, le Dinar algérien (DZD).

La société Graines Voltz Maroc présente ses états financiers dans sa monnaie fonctionnelle, le Dirham Marocain
(MAD).

La société Graines Voltz Turquie présente ses états financiers dans sa monnaie fonctionnelle, le Nouvelle Livre
Turque (TRY).

Selon la norme IAS 21, leurs états doivent étre convertis dans la monnaie de présentation du groupe, I'€uro.
Selon la norme IAS 29, le Dinar algérien et le Dirham Marocain ne sont pas des monnaies d’'une économie
hyperinflationniste. Depuis le 28 février 2022, la Turquie est entrée dans la liste des pays hyper-inflationnistes.

Comptetenudelafaible contribution de 'UGT aux états consolidés la société n'a procédé d aucun retraitement.

Les états financiers des deux sociétés Graines Voltz Maroc et Topsem sont convertis en €uros selon la procédure
suivante :

Actifs et passifs convertis au cours de cléture a la date des états financiers,
Produits et charges convertis au cours de change moyen pour la période.
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2.2.6 Recours a des estimations

La préparation des états financiers en accord avec les principes comptables IFRS, requiert de la part de la
Direction, la prise en compte d’estimations et d’hypothéses pour la détermination des montants comptabilisés
de certains actifs, passifs, produits et charges ainsi que de certaines informations données en notes annexes
sur les actifs et passifs éventuels.

Les estimations et hypothéses retenues sont celles que la Direction considére comme les plus pertinentes et
réalisables dans I'environnement du groupe et en fonction des retours d’expérience disponibles.

Compte tenu du caractére incertain inhérent & ces modes de valorisation, les montants définitifs peuvent
s’‘avérer différents de ceux initialement estimés. Pour limiter ces incertitudes, les estimations et hypothéses font
I'objet de revues périodiques ; les modifications apportées sont immédiatement comptabilisées.

Les hypotheses sur lesquelles se fondent les principales estimations sont explicitées dans les notes suivantes :

Estimation Nature de I’estimation

Note 2 : Les avantages au personnel Taux de turn-over, taux d'espérance de vie, taux de
progression des salaires, taux d’actualisation.

Notes 4 et 16 : Les provisions sur stocks Hypothéses retenues : en fonction du risque de non
germination et en fonction des perspectives de vente.

Notes 4 et 15 : Les provisions sur créances clients Hypothéses retenues : en fonction de l'antériorité des
créances et un niveau de perte attendue.

Note 9 : Les impots sur le résultat Hypothéses retenues pour la reconnaissance des impots
différés actifs et les modalités d’application de la législation
fiscale.

Note 11: Le goodwill Hypothése retenue pour dépréciation du GOODWILL :
valeur recouvrable et valeur d'utilité des UGT selon IAS 36.

Notes 12 et 13: Les autres immobilisations incorporelles et les Détermination de la durée d'utilité des actifs.

immobilisations corporelles

Note 21: Les provisions courantes et non-courantes Provisions pour litiges : hypothéses sous-jacentes &
I'appréciation et a la valorisation des risques.

Les informations relatives aux jugements exercés pour appliquer les méthodes comptables ayant I'impact le
plus significatif sur les montants comptabilisés dans les états financiers consolidés sont incluses dans les notes
4,14,15 et 16.

2.2.7 Principes et méthodes comptables

Référentiel appliqué :

Pour élaborer ses comptes consolidés au 30 septembre 2022, le groupe utilise les mémes principes comptables
que ceux retenus pour l'exercice clos au 30 septembre 2021, en les adaptant des normes, interprétations
et amendements adoptés par la Commission Européenne et applicables ou appliqués par anticipation aux
exercices ouverts & compter du ler octobre 2021.

Les comptes consolidés annuels de I'exercice comparatif sont établis conformément au référentiel IFRS
(International Financial Reporting Standards), tel qu'adopté dans I’'Union Européenne (site Internet :https://
ec.europa.eu/info/law/international-accounting-standards- regulation-ec-no-1606-2002 _fr).

eles normes, interprétations et amendements & des normes existantes, adoptés par I'Union Européenne
et applicables aux périodes comptables ouvertes & compter du ler octobre 2021 n'ont pas eu d’impacts
significatifs sur les comptes :

- Amendement de IFRS 4
» Modification de IFRS 16 concernant I'allégements de loyer liés a la Covid-19
« Amendement de IAS1et IAS 8

eles normes, interprétations et amendements & des normes existantes, adoptés par I'Union Européenne et

applicables aux périodes comptables ouvertes & compter du ler octobre 2022 n'ont pas été adoptés par
anticipation par Graines Voltz.
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Informations sur la méthode de calcul des indemnités de fin de carriére :

En mai 2021, I'lASB (International Accounting Standards Board) a validé la position prise par le Comité
d’interprétation des normes IFRS concernant le cas d’un régime a prestations définies conditionnant l'octroi
d’une prestation a la fois en fonction de I'ancienneté, pour un montant maximal plafonné et au fait qu’un
membre du personnel soit employé par I'entité lorsqu’il atteint I'dge de la retraite.

Cependant, le montant de la dette actuarielle avec cette nouvelle méthode est équivalent & l'ancienne méthode
dite « rétrospective prorata temporis » lorsque la convention collective ne plafonne pas les indemnités de
départ & la retraite. La convention collective appliquée par le groupe Graines Voltz ne plafonne pas lesdites
indemnités en conséquence nous maintenons la méthode dite rétrospective.

Informations liées au contexte de crise sanitaire et économique (COVID-19) :

Les états financiers consolidés ont été préparés sur la base de la continuité de I'activité. En dépit de I'épidémie
de la Covid-19 qui a débuté au ler trimestre 2020, les activités de I'entité n'ont pas été affectées.

Informations liées au contexte du conflit armé en Ukraine :
L’émergence d'un conflit armé entre la Russie et I'Ukraine début 2022 a affecté les activités économiques et
commerciales sur le plan mondial. Cette situation extrémement volatile et évolutive, sans toutefois remettre

en cause la continuité d’exploitation, a eu des impacts sur nos charges d’exploitation notamment les frais de
transport sur ventes et les coGts de I'énergie (électricité et carburants).

2.2.8 Périmeétre de consolidation

Les régles suivantes sont appliquées :

Une filiale est une entité contrdlée par la société Graines Voltz. Les filiales contrélées sont consolidées par
intégration globale.

Selon IFRS 10, le Groupe contréle une filiale lorsqu’il est exposé ou qu’il a droit & des rendements variables en
raison de ses liens avec I'entité et qu’il a la capacité d’influer sur ces rendements du fait du pouvoir qu’il détient
sur celle-ci.

Selon IAS 28, le Groupe utilise la mise en équivalence pour les entités dans lesquelles il exerce une influence
notable ou un contrdle conjoint.

Les états financiers des filiales sont inclus dans les états financiers consolidés & partir de la date a laquelle le
controle est obtenu jusqu’a la date ou le contréle cesse.

Elimination des transactions réciproques :

Les soldes bilanciels, produits et charges résultant des transactions intragroupes avec les filiales sont éliminés,
notamment :

Les transactions et comptes réciproques,

Les dotations et reprises de dépréciations sur titres consolidés,
Les marges internes sur stocks,

Les dividendes versés entre les sociétés consolidées.

Les gains découlant des transactions avec une entité mise en équivalence sont éliminés par la contrepartie
des titres mis en équivalence & concurrence des parts d’intérét du Groupe dans 'entreprise. Les pertes sont

éliminées de la méme facon que les gains, mais seulement dans la mesure ou elles ne sont pas représentatives
d’une perte de valeur.

Evolution du périmétre de consolidation

Au 30 septembre 2022, Graines Voltz a consolidé 7 filiales en plus de I'entité mére selon IFRS 10 et IAS 28.
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30/09/2022 30/09/2021

Par intégration globale

Par intégration proportionnelle

Par mise en équivalence

« Entrées dans le périmétre de consolidation :
e Société ANDRE BRIANT JEUNES PLANTS

A effet du28/02/2022, le Groupe a acquis en numéraire 100 % des titres de la société ANDRE BRIANT JEUNES
PLANTS dontle siege est & Saint Barthélémy d’Anjou. L'activité de cette société est principalement la production
de jeunes plants de pépiniére. Le groupe s’est porté acquéreur afin de disposer d'un outil de production. Le
prix d'acquisition des titres était de 4 995 k€ avec une clause d’ajustement de prix.

Via l'acquisition de la société André Briant Jeunes Plants, le groupe a acquis 65.16 % des titres de la société
Laboratoires Angevin des Plantes, dont le siege est a Saint Barthélémy d’Anjou. L'activité de cette société est
principalement la production de jeunes plants de pépiniére. Le groupe s’est porté acquéreur afin de disposer
d’un laboratoire de production in vitro.

Cette opération génere un goodwill de 2 396 K€. Cette acquisition a été traitée selon IFRS3, en intégration
globale.

La contribution de cette société dans les comptes consolidés est de :
» Chiffre d’affaires : 5 990 K€
» Résultat net : 166 K€

e Société PROGREF

A effet du 28 février 2022, le groupe a acquis en numéraire 100% des titres de la société Progref, dont le
siege est a Dampierre en Burly. L'activité de cette société est principalement la production de jeunes plants de
pépiniére. Le groupe s’est porté acquéreur afin de disposer d'un portefevuille de génétique propriétaire. Le prix
d’'acquisition de cette société était de 600 k€

Cette opération génere un goodwill de 32 K€. Cette acquisition a été traitée selon IFRS3, en intégration
globale.

La contribution de cette société dans les comptes consolidés est de :
« Chiffre d’affaires: O K€
» Résultat net: -68 K€

» Sorties du périmétre de consolidation :

Endate du7 septembre 2022, la société Graines Voltz a procédé a la cession de I'intégralité des parts détenues
dans la société Graines Voltz Turquie. La cession a généré un impact de 7 k€ sur le résultat net consolidé..

» Evolution du périmétre de consolidation :
e Changement de méthode de consolidation pour la société TOPSEM

Endatedu14juin 2021, dans le cadre de la mise en conformité avec la législation algérienne sur la détention des
sociétés par des investisseurs étrangers, le taux de participation de Graines Voltz SA dans la société TOPSEM
est passé de 68 % a 49 %. Cette dilution s’est effectuée par une augmentation de capital des actionnaires
minoritaires.

Nous avions estimé lors de la cléture des comptes au 30 septembre 2021 que par la nature des opérations
effectuées avec la société, des engagements contractuels et statutaires avec TOPSEM nous contrélons cette
société et de ce fait elle est maintenue dans le périmétre de consolidation selon la méthode de l'intégration
globale.

Apres examen de la situation juridique au 30 septembre 2022, et notamment par la non- participation aux
organes de gouvernance, nous avons estimé que cette société est aintégrer dans le périmétre de consolidation
selon la méthode de la mise en équivalence.
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e Fusion de la société BALL DUCRETTET
En date du 22 a0t 2022 et dans le cadre d’une restructuration interne destinée a permettre une simplification
des structures juridiques actuelles, la société Graines Voltz a procédé & I'absorption par fusion de la société
BALL DUCRETTET avec effet rétroactif au ler octobre 2021. La société BALL DUCRETTET était détenue a 100%
par la société Graines Voltz SA.

« Périmétre de consolidation 2022 :

e Sociétés détenues directement par la société Graines Voltz :

% Droitde a2 Mode de Statut par rapport
vote % Interet consolidation 30/09/21

Raison sociale Pays Siége social

1rue Edouard Branly 68000

Graines Voltz France Colmar

Pas de changement

Cité Bridja BP n"1 Miseen
] . o) Oy
Topsem Algérie itl-og)gsllEAlger 49% 49% équivalence

Changement du mode de
consolidation

P : Hofer Strasse 22
gi:l;nl-lln(g Maier Allemagne 93057 Regensburg 100 % 100 % Intégration globale Pas de changement
ALLEMAGNE

2 f La Bouvinerie .
Andreé Briant Framas 49124 ST 100 % 100 % Intégration globale E”‘reezg‘jg;'/‘;%’z"zupe el
Jeunes Plants BARTHELEMY D'ANJOU

(1) L'entité Hermina-Maier GmbH tient compte de I'entité Hagedorn via une sous-consolidation.

o Sociétés détenues indirectement par Graines Voltz :

% Droitde a2 Mode de Statut par rapport
vote alinteret consolidation 30/09/21

Raison sociale Pays Siége social

Laboratoire

A La Bouvinerie 49124 ST
Angevin des Fiemez BARTHELEMY D’ANJOU
Plantes @

65.16% 65.16% Intégration globale Entrée2%7852|/e2%r205pe au

(2)L’entité Laboratoire Angevin des Plantes est détenue par la société André Briant Jeunes Plants.

Toutes les entités cloturent leurs comptes a la méme date.
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2.2.9 Goodwill - Regroupement d’entreprises (IFRS 3)

Les regroupements d’entreprises sont comptabilisés par application de la méthode de l'acquisition en date
d’acquisition, qui est la date a laquelle le controle est transféré au Groupe.

Le Groupe évalue le goodwill & la date d'acquisition selon la somme algébrique suivante :

+ le montant comptabilisé pour toute participation ne donnant pas le contréle dans I'entreprise acquise

le montant net comptabilisé au titre des actifs identifiables acquis et des passifs repris évalués généralement
d la juste valeur

Quand la différence est négative, un profit au titre de l'acquisition a des conditions avantageuses est
comptabilisé immédiatement en résultat.

Pour chaque regroupement, le Groupe a la possibilité d'opter pour une évaluation & la juste valeur des
participations ne donnant pas le contréle (méthode du goodwill complet correspondant a la part du Groupe
et celle des participations ne donnant pas le contrdle) ou au prorata des actifs nets identifiables de I'entreprise
acquise a la date d’acquisition (méthode du goodwill partiel correspondant uniquement a la part du Groupe).

La contrepartie transférée exclut les montants relatifs au reglement des relations préexistantes. Ces montants
sont généralement comptabilisés en résultat.

Les coGts liés a 'acquisition, autres que ceux liés a I'émission d’'une dette ou de titres de capital, que le Groupe
supporte du fait d'un regroupement d’entreprises sont comptabilisés en charges lorsqu’ils sont encourus.

Toute contrepartie éventuelle a payer est comptabilisée a la juste valeur a la date d’acquisition. La contrepartie
éventuelle qui a été classée en capitaux propres n'est pas réévaluée et son réglement est comptabilisé en
capitaux propres. Cependant, pour une contrepartie éventuelle classée en dettes, les variations ultérieures de
la juste valeur de la contrepartie éventuelle sont comptabilisées en résultat.

De plus, I'évaluation de la juste valeur de la contrepartie transférée et des actifs et des passifs identifiables
acquis lors de regroupements d’entreprises peut étre modifiée pendant un délai de douze mois suivant la date
d’acquisition (si les modifications reflétent des conditions existant a la date d’acquisition).

Les goodwills ne sont pas amortis mais font I'objet de tests de dépréciation.

Les modifications du pourcentage de détention des titres de participation du Groupe dans une filiale qui

n'entrainent pas la perte du contrdle de celle-ci sont comptabilisées comme des transactions portant sur les
capitaux propres.
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2.2.10 Secteurs opérationnels (IFRS 8)

« Information sectorielle :

Un secteur opérationnel est une composante du groupe qui :
« Exerce des activités & partir desquelles elle est susceptible de percevoir des produits et de supporter des
charges, y compris des produits et des charges relatives a des transactions avec d’autres composantes du

Groupe ;

» Dontlesrésultats opérationnels sontréguliérement revus par le principal décideur du groupe, quiles utilise
pour prendre les décisions d’'allocation de ressources aux secteurs et pour apprécier leur performance ;

» Pourlaquelle des informations financiéres distinctes sont disponibles.
Le principal décideur opérationnel du Groupe correspond & un Comité de Pilotage (CDP). Ce comité est

présidé par le Président Directeur Général de la société Graines Voltz et composé par le Directeur Adjoint et
les responsables de groupes de services.

La répartition de l'activité du groupe présentée en fonction des secteurs opérationnels est la suivante :

Secteurs (en k€) 30/09/2022 30/09/2021

Semences
Plants et bulbes

Fournitures horticoles et divers
132 243 122 298

Les huit entités juridiques du groupe au 30 septembre 2022 sont des unités génératrices de trésoreries distinctes
 Information géographique :
Au niveau des sociétés intégrées selon la méthode de l'intégration globale, 4 entités, Graines Voltz SA, André
Briant Jeunes Plants, Progref et Laboratoire Angevin des Plantes sont localisées en France. Les quatre autres
entités sont situées hors de France :

« Iberia Seeds : Espagne,

« Graines Voltz Maroc : Maroc,

« Hermina-Maier : Allemagne,

» Graines Voltz ltalie : ltalie.

Au niveau des sociétés intégrées selon la méthode de la mise en équivalence, I'entité est située hors de France :
- Topsem : Algérie,

La société mére et les filiales possédent des actifs non courants situés hors de France. Ceux-ci représentent :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Actifs inanciers
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Pour les besoins de la présentation de l'information par secteur géographique, les produits sectoriels sont
déterminés sur la base de la localisation géographique des clients.

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021
France 85008 77 955
Europe continentale 39423 34446
Dont Allemagne 21215 21078
Dont Autriche 3684 3231
Dont Italie 5282 2704
Monde 7812 9897
Total 132243 122 298
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2.3 EVENEMENTS DE L'EXERCICE

2.3.1 Principales opérations de la période

Les comptes de I'exercice 2021/2022 font ressortir une augmentation des charges d’exploitation impactant le
résultat opérationnel courant. L’évolution du résultat opérationnel courant s’explique notamment par :

la progression de I'activité du groupe (+8.13%) ;

I'augmentation desfrais de recherche etde développementdelastation de recherchessituée en Allemagne,
mise en place courant du ler semestre 2021 ;

des charges plus importantes dans I'outil de production de plants ;

la volonté du groupe de récompenser les salariés sous forme d'une prime de résultat complémentaire ;

I'augmentation des charges de personnel dans le cadre du renforcement des forces de vente pour explorer
les nouveaux marchés (nouveaux pays européens, vertical farming) ;

'augmentation des colts de transport et d’énergie.

Les charges non récurrentes impactent le résultat opérationnel courant & hauteur de 1,8 millions d’euros.

Le 10 décembre 2021, le Groupe a acquis 100 % des titres des sociétés SCEH FROGER et de la SCEA Olivier
FROGER ; Au terme des décisions de 'associé unique en date du 19/12/2021, les deux sociétés ont fait I'objet
d’une transmission universelle du patrimoine.

Le 21 février 2022, la société a procédé & une augmentation de capital par émission de 185 068 actions
ordinaires d'une valeur nominale de 1 € représentant un montant d’augmentation de capital de 185 068 €,
émises au prix de souscription unitaire de 145,43 €. Cette opération a eu pour effet de porter le capital de 1
295197 € a1480 265 €. La prime d’émission de cette augmentation de capital s’éléve & 26 729 371 € et les
frais d’émissions afférents & cette augmentation de capital s’élévent & 929 560 €. La prime d’émission, nette
des frais d’émission, s’éléve ainsi a 25799 811 €.

Le Groupe a acquis le 28 février 2022, 100 % des titres de la société ANDRE BRIANT JEUNES PLANTS SAS dont
le siege est Saint-Barthélemy d’Anjou (49), 100 % des titres de la société PROGREF dont le siege social est &
Dampierre en Burly (45) et 65.16% des titres de la société LAP dont le siége social est a la Saint- Barthélémy
d’Anjou ( 49). L'activité de ces sociétés est principalement la production de jeunes plants de pépiniére. Elles
disposent d'un outil de production couvrant 180 ha, d'un portefeville de génétique propriétaire et d’'un
laboratoire de production in vitro. Cette acquisition a été traitée selon IFRS3, en intégration globale (cf. note
2.8 Entrée dans le périmétre).

Le 21juin 2022, la société a effectué un don en nature de semences a destination de I'Ukraine pour un montant
de 1393 k€ de semences. Ce don a généré une créance fiscale de 841 k€ imputable sur I'impdt sur les bénéfices.

Le 22 aolt 2022 et dans le cadre d'un restructuration interne destinée a permettre une simplification des
structures actuelles, la société Graines Voltz a procédé a I'absorption par fusion de la société BALLDUCRETTET
avec effet rétroactif au ler octobre 2021.

Le 7 septembre 2022, la société Graines Voltz a procédé a la cession de l'intégralité des parts détenues dans
la société Graines Voltz Turquie.

Dans le cadre de la mise en conformité avec la législation algérienne sur la détention des sociétés par des
investisseurs étrangers, en date du 14 juin 2021 le taux de participation de Graines Voltz SA dans la société
TOPSEM est passé de 68 % & 49 %. Cette dilution s’est effectuée par une augmentation de capital des
actionnaires minoritaires.

Nous avions estimé lors de la cléture des comptes au 30 septembre 2021, que de par la nature des opérations
effectuées avec la société, des engagements contractuels et statutaires avec TOPSEM, nous contrélions cette
société et de ce fait elle a été maintenue dans le périmétre de consolidation selon la méthode de I'intégration
globale.

Aprés examen de la situation juridique au 30 septembre 2022, nous avons estimé que cette société est a
intégrer dans le périmétre de consolidation selon la méthode de la mise en équivalence.

Pour la société TOPSEM mise en équivalence dans les comptes au 30 septembre 2022, les principaux éléments
financiers de la sociétés sont les suivants :
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e Au niveau des comptes de bilan :

En milliers d’euros 30/09/2022

Actifs non courants 1076
Passifs non courants 518
Emprunts & court terme 1190
Trésorerie 40

o Au niveau du compte de résultat :

En milliers d’euros 30/09/2022
Chiffre d’affaires 1019
Résultat net - 333

2.3.2 Incidences de la crise sanitaire COVID-19 et de la crise en Ukraine

Les états financiers du groupe ont été préparés sur la base de la continuité de 'activité. Graines Voltz a adapté
et sécurisé rapidement et le plus efficacement possible son organisation, pour assurer la continuité de ses
activités. L'activité du Groupe a pu étre maintenue alors qu’'une majeure partie de l'activité économique des
entreprises accueillant du public a été paralysée.

L'émergence et I'expansion du coronavirus début 2020 ont affecté les activités économiques et commerciales
sur le plan mondial. Cependant, cette situation n’a pas eu d'impacts majeurs sur notre activité.

L'émergence d’'un conflit armé entre la Russie et I'Ukraine début 2022 a affecté les activités économiques et
commerciales sur le plan mondial. Cette situation extrémement volatile et évolutive, sans toutefois remettre
en cause la continuité d’exploitation, a eu des impacts sur nos charges d’exploitation notamment les frais de
transport sur ventes et les colts de I'énergie (électricité et carburants).

A la date d’arrété des comptes, la direction n’a pas connaissance d’incertitudes significatives qui remettent en
cause la capacité de I'entité & poursuivre son exploitation.
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2.4 LES POSTES DU RESULTAT GLOBAL ET DE L’ETAT DE SITUATION FINANCIERE

Note 1 Le chiffre d’affaires

Les régles appliquées pour la comptabilisation et I’évaluation du chiffre d’affaires :

Les produits des activités ordinaires sont constitués par les ventes de marchandises, les ventes de biens et
services produits dans le cadre des activités principales de Graines Voltz.

Un produit est comptabilisé en chiffre d’affaires lorsque les clients ont obtenu le contrdle de (ou des) actif(s)
vendu(s).

Le contrdle se définit comme la capacité actuelle de décider de ['utilisation de I'actif et d’obtenir la quasi-
totalité des flux de trésorerie potentiels résultant de I'utilisation, la consommation, la revente, I'échange ou la
mise en garantie de I'actif. Cette notion comprend aussi la capacité d’'interdire a d’autres de diriger I utilisation
de l'actif et d’accéder & la quasi-totalité des avantages de I'actif.

Le transfert du contrdle correspond généralement, pour les marchandises et produits vendus, a la date de
mise a disposition des biens d la clientéle conformément a I'incoterm pratiqué le cas échéant.

Les produits des activités ordinaires comprennent :
« Les ventes de semences
» Les ventes de plants et de bulbes
» Les fournitures horticoles et divers.

Les conditions de paiement appliquées sont celles en vigueur dans chaque pays et sont inférieures & 12 mois.
Les contrats avec les clients ne comprennent pas de vente avec composante de financement importante.

La répartition par nature du chiffre d’affaires :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021 Var. %

Semences
Plants et bulbes

Fournitures horticoles
132 243 122 298

Note 2 Les frais de personnel
Les frais de personnel présentent les caractéristiques suivantes :

Evolution des frais de personnel :

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021
Rémunérations brutes 24151 18 214
Charges sociales 7523 6333
Avantages au personnel : indemnité départ en retraite -93 130
En déduction des frais de personnel lié a I'activité de recherche et -1679 -1261
développement donnant lieu au CIR

Participation des salariés 0 1081
Total 29902 24 497
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Les avantages au personnel .

En accord avec les lois, le groupe Graines Voltz participe a divers régimes de retraites et d'indemnités de
départ constitutifs d'avantages postérieurs & I'emploi.

Les cotisations & payer & un régime a cotisations définies sont comptabilisées en charge lorsque le service
correspondant est rendu.

Les régimes & prestations définies, correspondant aux indemnités de départ & la retraite, sont comptabilisés
au bilan en provision pour risques et charges. Ces engagements sont évalués selon une méthode actuarielle,
assise sur la totalité du personnel classé par catégories socio- professionnelles et par ancienneté. La méthode
retenue dans le cadre de cette évaluation est la méthode des unités de crédit projetées.

Selonlaméthodedesunitésdecréditprojetées, chaque périodedeservicedonnelieuduneunitésupplémentaire
de droits a prestations, et chacune de ces unités est évaluée séparément pour obtenir 'engagement, celui-ci
étant ensuite actualisé.

Pour I'ensemble des sociétés : les indemnités de départ en retraite sont déterminées selon les dispositions des
conventions collectives dont dépendent les salariés au sein des sociétés.

La base de salaire retenue pour le calcul est le salaire de fin de carriére et les droits sont calculés & partir de
I'ancienneté finale proratisée. Le montant auquel conduit I'utilisation de cette méthode correspond d la notion
de P.B.O. (Projected Benefit Obligation).

LaP.B.O.représentelavaleur actuelle probable des droits acquis évaluée entenant compte des augmentations
de salaire (dégressives avec I'age) jusqu'da I'dge de départ & la retraite, des probabilités de turn over et
d’espérance de vie.

[l a été retenu une table de turn over « moyen » et systématiquement décroissant en fonction de I'Gge.
Les réévaluations du passif au titre des indemnités de départ a la retraite, qui correspondent aux écarts
actuariels sont comptabilisés immédiatement en autres éléments du résultat global.

Le Groupe détermine la charge d’intéréts sur le passif en appliquant le taux d’actualisation utilisé pour
évaluer les obligations au titre des indemnités de départ a la retraite, au passif, tel que déterminé au début de
I'exercice. Ce passif est ajusté le cas échéant de toute variation résultant du réglement de prestations au cours
de la période.

Les charges d’intérét et les autres charges au titre des régimes a prestations définies sont comptabilisées en
résultat net.

En mai 2021, I'lASB (International Accounting Standards Board) a validé la position prise par le Comité
d’interprétation des normes IFRS concernant le cas d’un régime a prestations définies conditionnant 'octroi
d’une prestation a la fois en fonction de I'ancienneté, pour un montant maximal plafonné et au fait qu’un
membre du personnel soit employé par I'entité lorsqu’il atteint I'age de la retraite.

Cependant, le montant de la dette actuarielle avec cette nouvelle méthode est équivalent al'ancienne méthode
dite « rétrospective prorata temporis » lorsque la convention collective ne plafonne pas les indemnités de
départ & la retraite. La convention collective appliquée par le groupe Graines Voltz ne plafonne pas lesdites
indemnités en conséquence nous maintenons la méthode dite rétrospective.

Principales hypothéses utilisées :

[l a été retenu une table de turn over « moyen » et systématiquement décroissant en fonction de I'age. Il a été
retenu un dge de départ a la retraite de 67 ans au 30 septembre 2022.

La revalorisation des salaires peut étre linéaire ou variable. Elle est ainsi représentée sous forme de tables
qui expriment un taux d’évolution de la rémunération par dge. La table retenue est celle de la décroissance
moyenne.

Le taux de charges sociales patronales retenu est de 39%.

Le taux d’actualisation utilisé est le taux IBOXX Corporates AA a la date de cloture, soit 3.70% au 30 septembre
2022 contre 0.88 % au 30 septembre 2021.
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Les réévaluations du passif au titre des indemnités de départ & la retraite, qui correspondent aux écarts
actuariels sont comptabilisés en « autres éléments du résultat global », conformément & la norme IAS 19, la
variation des écarts actuariels s’élévent au 30 septembre 2022 & 347 k€ contre 58 k€ au 30 septembre 2021.

Les provisions pour avantages au personnel se décomposent comme suit :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Provision pour indemnités de départ en retraite

Provision pour indemnités de départ en retraite classé en passif concernant des
actifs non courants destinés a la vente

Provision pour indemnités de

En milliers d’euros a ;
départ en retraite

Valeur actualisée des engagements au 30/09/21 1194
Variation suite & entrée de périmétre 292
Valeur de 'engagement constatée en résultat : -93
-dont codt du service rendu 44
-dont coit de l'effet du passage du temps -137
Variation de 'engagement constatée en réserves : -347
- dont écarts actuariels -347
Prestations effectivement versées 0

Au 30/09/22 1047

Effectif annuel moyen :

30/09/2022 30/09/2021

Cadres

Non cadres

Note 3 Les impots et taxes

La Contribution Economique Territoriale (CET) a deux composantes : la Contribution Fonciére Territoriale (CFE)
et la Cotisation sur la Valeur Ajoutée des Entreprises (CVAE). Ces deux contributions sont classées en charges
opérationnelles correspondant au classement le plus approprié.

L'impact de la suppression progressive de la CET prévue dans la Loi de Finances 2023, sera de 124 k€ en
2022/2023 et 249 k€ en 2023/2024.
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Note 4 Les dotations aux dépréciations

Stocks et en-cours de production :

Les stocks et en-cours de production sont évalués au plus bas de leur colt et de leur valeur nette de réalisation.

Les colts sont généralement calculés selon la méthode du prix moyen pondéré ; ils intégrent les frais de
transport liés a I'achat, les frais de manutention, les frais d’analyse, les frais du service achat semences et les
escomptes obtenus (cf Note 16).

La valeur nette de réalisation est le prix de vente estimé dans le cours normal de I'activité diminué des coits
estimés pour 'achévement et des coUts estimés nécessaires pour la réalisation de la vente.

Le cas échéant des dépréciations sont comptabilisées. Les pertes de valeurs qu’elles couvrent sont :

« Celles révélées par les tests de germination auxquels procéde la société de maniére réguliére. En effet, une
graine qui n'est plus aux normes du taux de germination acceptable (variable en fonction des espéces) n’est
plus commercialisable. S'il y a un risque de non-germination, les semences conservées, et donc inventoriées,
sont provisionnées a 100%.

» L'inadéquation des produits compte tenu des changements de consommation et de I'abandon de certains
marchés géographiques. Les lots achetés depuis plus de 36 mois et n’ayant pas de mouvement de vente sur les
24 derniers mois sont provisionnés a 95 %. Les lots achetés depuis moins de 36 mois ne sont pas provisionnés.
Les lots achetés depuis plus de 36 mois et ayant des mouvements de vente sur les 24 derniers mois sont
provisionnés de la fagon suivante :

Sile rapport quantité en stock / ventes des 24 derniers mois est :

« Inférieur 100 : le lot n'est pas déprécié ;

» Compris entre 100 et 200 : le lot est déprécié a10 % ;
» Compris entre 200 et 300 : le lot est déprécié a 20 % ;
» Compris entre 300 et 400 : le lot est déprécié a 30 % ;
» Compris entre 400 et 500 : le lot est déprécié a 40 % ;
» Compris entre 500 et 600 : le lot est déprécié a 50 % ;
» Compris entre 600 et 700 : le lot est déprécié a 60 % ;
» Compris entre 700 et 800 : le lot est déprécié a 70 % ;
» Compris entre 800 et 200 : le lot est déprécié a 80 % ;
» Supérieur d 900 : le lot est déprécié a 20 %

Evolution de la provision pour dépréciations des stocks

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021
Dotation 1072 2640
Reprise -1539 -1871
Ecart de conversion -3 -10
Passage en mise en équivalence -1058

Variation de périmétre -25 0

Une provision pour dépréciation des stocks a été comptabilisée pour tenir compte de ces risques. La reprise
nette aux dotations constituée au 30 septembre 2022 s’éleve a 467 K€.

Créances commerciales :

Les créances commerciales sont enregistrées initialement & la juste valeur. La juste valeur des créances clients
est assimilée a la valeur nominale.

Les dépréciations des créances commerciales tiennent compte du niveau de pertes attendues du portefeuille
clientdés!'initiationdelacréance, ce que traduit le niveau de provisionnement quis’'éléve a 8,66 % des créances
brutes & fin septembre 2022. Le niveau de provisionnement est calculé de la facon suivante : dépréciations /
créances TTC & la clbture.
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Les dépréciations pour créances douteuses ont été ajustées en se basant sur la date d’échéance des factures
non réglées a la date d’arrété des comptes selon la méthodologie suivante :

» Factures échues depuis O a 3 mois : 1 % de dépréciation ;

» Factures échues depuis 3 & 6 mois : 2 % de dépréciation ;

» Factures échues depuis 6 a 9 mois : 3 % de dépréciation ;

» Factures échues depuis 9 a 15 mois : 4 % de dépréciation ;

» Factures échues depuis 15 a 21 mois : 10 % de dépréciation ;

« Factures échues depuis 21 & 36 mois : 40 % de dépréciation ;

» Factures échues depuis plus de 36 mois : 60 % de dépréciation.

Evolution de la provision pour dépréciation clients

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021
Dotation 1036 1353
Reprise -139 -1235
Ecart de conversion 2 9
Passage de mise en équivalence -25

Variation de périmétre -10 50

La dotation nette reprise constituée au titre du I'exercice arrété au 30 septembre 2022 s'éléve & 897 KE€.

Les dotations aux provisions :
Le groupe est soumis dans le cadre normal de son activité & des risques divers. Les différents litiges font I'objet
d’une appréciation individuelle, et les provisions en découlant sont estimées en prenant en considération les

hypothéses les plus probables de dédommagement & la date du 30 septembre 2022.

Les prétentions de tiers dont il n’est pas probable ou certain qu’elles provoqueront une sortie de ressources
sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci constituent un passif éventuel.

Pour I'évolution des provisions cf la note 21 de I'annexe.

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021

Variation du périmétre

Dotation
Reprise

Ecart de conversion
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Note 5 Autres produits et charges d’exploitation

Evolution :

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021

Produits d’exploitation divers (a)

Charges d’exploitation diverses (a)

Créances irrécouvrables (b)

(a) Les produits et charges d’exploitations divers sont composés des redevances d'utilisation de droit sur des semences.
(b) Les créances irrécouvrables sont totalement compensées par des reprises de provision pour dépréciation.

Note 6 Autres produits et charges opérationnels

Evolution :

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021

Résultat de cession

Autres charges opérationnelles

Note 7 Le coUt de I'endettement

Evolution :

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021

Produits de trésorerie et équivalent de trésorerie

Charges d'intérét
Charges d’intéréts sur IFRS16

Note 8 Les autres produits et charges financiers

Evolution :

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021
Dépréciation 19 -155
Résultat de change, net 461 300
Intéréts des placements de trésorerie 21 14
Produits de participations 53

VNC des immobilisations financiéres cédées -13
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Note 9 Les imp6ots sur les résultats

Les impots courants :

France:
Le taux de base de I'impdt sur les sociétés en France est de 26.50 %

La loi de finances rectificative pour 2012 adoptée le 29 décembre 2012 fixe de nouvelles régles de report des
déficits en avant et en arriére pour les sociétés soumises a I'impot sur les sociétés. L'imputation des déficits
antérieurs sur le bénéfice fiscal d’un exercice n’est possible qu’a hauteur d’un plafond égal a 1 million d’euros
Imajoré d’'un montant dorénavant égal & 50% du bénéfice imposable de I'exercice excédant cette premiére
imite.

Le report en arriére du déficit de I'exercice est désormais limité a un exercice au lieu de trois et son montant est
limité a1 M€.

La loi sur le inancement de la sécurité sociale n® 99-1140 du 29 décembre 1998 a institué un complément
d’imposition de 3,3 % du montant de I'impdt de base di lorsque le montant de I'imp6t est supérieur a 763 000
€uros. Ainsi, pour ces sociétés francaises, le taux d'imposition se trouve majoré de 1,1 %.

Etranger:

En Espagne, celui-ci s'éléve & 30%. Les sociétés dont le chiffre d’affaires annuel est inférieur & 8 000 K€
bénéficient d’un taux d'imposition réduit de 25% applicable sur la partie du bénéfice n'excédant pas 120 202 €.

« En Algérie, le taux de base de I'impot est de 26%.

« Au Maroc, le taux de base de I'impot est de 31%.

« En Allemagne, le taux de base de I'impot est de 15 %.
« En ltalie, le taux de base de I'impot est de 27.90%.

Les impots différés :

Conformément & la norme IAS 12, des impots différés sont calculés sur les différences temporaires entre la
base imposable et la valeur comptable des actifs et passifs. Les principaux éléments pris en compte & ce titre
concernent :

» Les retraitements de consolidation introduisant une divergence entre la comptabilité et la fiscalité (options
fiscales dérogatoires).

» Les différences entre base comptable et fiscale.
Les éléments suivants ne donnent pas lieu & la constatation d'impot différé :

« Les différences temporelles liées & la comptabilisation initiale d'un actif ou d'un passif dans une transaction qui
n'est pas un regroupement d’entreprises et qui n‘affecte ni le bénéfice comptable nile bénéfice imposable

« Les différences temporelles liées a des participations dans des filiales, entreprises associées et partenariats
dans la mesure ou le groupe est capable de contrdler la date du renversement des différences temporelles et il
est probable qu’elles ne s’inverseront pas dans un avenir prévisible ;

« Les différences temporelles imposables générées par la comptabilisation initiale d’'un goodwill.

Des actifs d'impots différés sont inscrits au bilan dans la mesure ou il est probable qu’ils soient récupérés au
cours des années ultérieures.

Les actifs et passifs d'impot différé sont évalués aux taux d'impot dont 'application est attendue sur la période
au cours de laquelle I'actif sera réalisé et le passif réglé, sur la base des taux d'impdts qui ont été adoptés ou
quasi adoptés a la date de cloture.

Selon la norme IAS 12, les actifs et passifs d'impot différé ne sont pas actualisés.

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021

Impots courants 642 3916

Impots différés 193 -418
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Ventilation des impots différés :

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021

Retraitements des stocks -52 -138
Retraitements des écarts temporaires 540 -273
Retraitements IFRS9 -584 -183
Retraitements liés au changement du taux d’imposition 32 -
Retraitements des cessions internes -187
Retraitements des différences de taux de change 45 121
Limitation des IDA/IDP 196 265
Retraitements divers 16 -23

Les créances et dettes d’impéts exigibles :

Le détail est le suivant :

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021
Créances d'impots exigibles (1) 6264 646
Dettes d'impdts exigibles 346 485

(1) Dont Créance sur le crédit d'impdt recherche pour 2 586 k€ et une créance sur la réduction d'impot mécénat pour 842 k€
Les impots différés actif et passif :

Le détail est le suivant :

Impots différés

En milliers d’Euros

actif
s/ variation de périmétre -nz7
s/ retraitements actions propres -39
s/ profit sur stocks 52
s/ limitation IDA/IDP -196
s/ écarts temporaires -540
s/ différences d’'impéts -32
s/ autres retraitements -7
s/ écart de change 62

Impots différés
actif

En milliers d’Euros

s/ provision créances 77
s/ provision réglementées 5
s/ retraitements IFRS9 -836

s/ retraitements IFRS16 1

s/ autres retraitements -10

s/ variation de périmétre -206
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Note 10 Le résultat pour une action

Le résultat net de base par action :

Le groupe présente un résultat par action de base et dilué pour ses actions ordinaires. Le résultat par action
de base est calculé en divisant le résultat attribuable aux porteurs d'actions ordinaires de la Société par le
nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de 'exercice ajusté du nombre d’actions
propres détenues.

Le nombre moyen pondéré d’actions ressort pour I'exercice a 1406 998.

L’évolution de ce résultat pour une action est la suivante :

En Euros 30/09/2022 30/09/2021

Résultat consolidé part du groupe 5186 995 9 381587

Nombre moyen pondéré d'actions 1406 998 1295197
7.24

Résultat par action 3,68

Dividendes versés par action :

En Euros 30/09/2022 30/09/2021

Dividende (en €) par action 2

Note 11 Le goodwill

Evaluation des goodwill :

Dans le cadre de son développement, le groupe a été amené a réaliser des opérations de croissance externe
et & reconnaitre plusieurs goodwill.

Cesgoodwillsontalloués auxunités génératricesdetrésorerie (UGT) générantdesfluxdetrésorerieidentifiables
etindépendants. Les UGT ont été définies au niveau des entités juridiques du groupe.
Au 30 septembre 2022, le montant des goodwill s’établit a 12 087 k€.

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Dépréciation a l'ouverture

Acquisition de I'exercice (1)

Sortie de I'exercice

Dépréciation

(1) Goodwill sur I'acquisition André Briant Jeunes Plants (2 396 k€) et Progref (32 k€)

66 ® Comptes annuels 2022 - Période du 01/10/2021 au 30/09/2022 ® Groupe Graines Voltz



COMPTES CONSOLIDES
LES POSTES DU RESULTAT GLOBAL ET DE L'ETAT DE SITUATION FINANCIERE

Détail de I'affectation du goodwill aux UGT au 30/09/22 :

En milliers d’euros Valeur brute Dépréciation Valeur nette
TOPSEM 3 -3

GV 7287 -1447 5840
GV MAROC 365 365
HERMINA-MAIER 3248 3248
GV ITALIA 206 206
ANDRE BRIANT JEUNES PLANTS 2396 2396
PROGREF 32 32

Les tests de dépréciation des goodwill :

Des tests de dépréciation leur sont appliqués au minimum une fois par an et dés lors qu’un indice de perte de
valeur est identifié du fait d’'une valeur recouvrable inférieure & la valeur nette comptable du goodwill.

Au 30 septembre 2022, les valeurs d'utilité des Goodwill et des UGT ont été évaluées selon des projections de
flux de trésorerie des UGT correspondantes sur une période de 3 ans puis extrapolées sur les années suivantes.

Le calcul prend en compte une valeur terminale correspondant & la capitalisation des flux de trésorerie générés
la derniére année de prévision. Les hypothéses retenues en matiére d’évolution des ventes et des dépenses
sont déterminées par la direction en fonction des résultats passés et des tendances de développement des
marchés concernés.

Le taux d’actualisation retenu pour ces calculs est un taux aprés impot, appliqué a des flux de trésorerie apres
impot et correspond au colt moyen pondéré du capital. Ce taux est la résultante de taux spécifiques pour
chaque marché ou zone géographique en fonction des risques qu’ils représentent.

Pour I'ensemble des UGT, les hypothéses suivantes, considérées comme des hypothéses clés, ont été utilisées
pour calculer la valeur actualisée des flux de trésorerie prévisionnels des UGT :

» Nombre d’années de données prévisionnelles : 3 ans.

« Taux de croissance de chiffre d'affaires retenu pour le flux normatif : 0,5 %

« Taux d’actualisation aprés impot : des taux différents, provenant de données de marché, ont été retenus pour
chaque UGT ; ils varient de 9,30 % a 11,80 % selon les zones.

Estimations pour la détermination de la valeur nette des goodwill significatifs :

UGT GV HM GV ITALIA
Valeurs comptables des actifs testés 71650 2795 1557
Base retenue pour la valeur recouvrable Valeur d'utilité Valeur d'utilité Valeur d'utilité
Source retenue Plan 3 ans + année Plan 3 ans + année Plan 3 ans + année
normative actualisée & normative actualisée & normative actualisée a
I'infini I'infini I'infini
Taux actualisation (mini - max) 9.8% 9.3% 1%

UGT GV MAROC ABJP PG
Valeurs comptables des actifs testés 2019 2838 502
Base retenue pour la valeur recouvrable Valeur d'utilité Valeur d'utilité Valeur d'utilité
Source retenue Plan 3 ans + année Plan 3 ans + année Plan 3 ans + année
normative actualisée a normative actualisée a normative actualisée &
I'infini I'infini I'infini
Taux actualisation (mini - max) 1.3 % 9.8% 9.8%
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Les analyses de sensibilité menées sur le taux d’actualisation et le taux de croissance n'ont pas remis en cause
les conclusions. Les analyses de sensibilité ont également tenu compte des risques climatiques.

Dans la mesure ou les estimations sont relativement prudentes, ces derniéres n'ont pas été modifiées a la suite
des événements liés a la Covid-19.

Note 12 Les autres immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises sont comptabilisées a leur colGt d'acquisition.

Lorsque leur durée d'utilité est définie, les immobilisations incorporelles sont amorties sur leur durée
d’utilisation attendue par Graines Voltz. Cette durée est déterminée au cas par cas en fonction de la nature et
des caractéristiques des éléments inclus dans cette rubrique.

Selon la norme IAS 36 « Dépréciation d’actifs », la valeur recouvrable des immobilisations incorporelles est
testée dés I'apparition d’'indices de pertes de valeur, examinés a chaque cléture. Il est effectué au minimum
une fois par an pour les actifs & durée de vie indéfinie et les actifs incorporels non encore mis en service.

Ainsi, les immobilisations incorporelles & durée d'utilité définie sont valorisées au colt diminué des
amortissements et des pertes de valeur et les immobilisations incorporelles (y compris celles non encore mises
en service) a durée d'utilité indéfinie sont valorisées au colGt diminué du cumul des pertes de valeur.

Le coGt de ces actifs correspond :

Au prix d’achat majoré de tout coUt directement attribuable & la préparation de I'actif en vue de son
utilisation prévue, pour les actifs acquis séparément.

Alajustevaleur, & ladate d’acquisition, pour les actifs acquis dans le cadre de regroupements d’entreprises.

Le cas échéant, le mode d’amortissement retenu est linéaire.

Les acquisitions portent sur la propriété de variétés de légumes pour les commercialiser en exclusivité. Elles
sont amorties sur huit ans.

En fonction du domaine d’application des logiciels, la durée d'utilité est comprise entre 1 et 3 ans.
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Evolution des immobilisations incorporelles

Correction . Variations Autres

Py Cloture
de périmétre mouvements

Valeurs brutes - K€ Ouverture An

Ecarts d'acquisition 1109 2428 13 537
Concessions, brevets et droits 1519 670 -2 2187
similaires

Fichiers clients et logiciels 10 400 -131 633 -268 10 634
Autres immobilisations 431 6 348 785
incorporelles

Immobilisations incorporelles en 0

cours

Avances, acomptes sur 388 22 410
immobilisations incorporelles

Immobilisations Incorporelles 12350 263 1673 -270 14016
brutes

. . . Correction Variations Autres
Ouverture im. app
Amortissements et provisions An de périmétre mouvements

Ecarts d'acquisition 1450 1450
Concessions, brevets et droits 1190 31 1501
similaires

Fichiers clients et logiciels 21 -191 200 -180
Autres immobilisations 83 19 102

incorporelles

Immobilisations incorporelles en
cours

Avances, acomptes sur
immobilisations incorporelles

Amortissements et provisions 1484 -191 330 200 1423

Correction . Variations Autres

Py Cloture
de périmétre mouvements

Valeurs nettes Ouverture An

Ecarts d'acquisition 9 659 2428 12 087
Concessions, brevets et droits 328 359 -2 685
similaires

Fichiers clients et logiciels 10189 60 633 -200 -268 10 814
Autres immobilisations 347 6 329 682

incorporelles

Immobilisations incorporelles en

cours
Avances, acomptes sur 388 22 410
immobilisations incorporelles

Valeurs nettes 10 864 454 1343 -200 -270 12 593
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Note 13 Les immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont, selon la norme IAS 16, comptabilisées a leur coGt d’acquisition ou, le cas
échéant, a leur colt de production diminué des amortissements et perte de valeur.

En application de la norme IAS 20, les subventions d’investissements sont enregistrées en déduction de la
valeur d’acquisition des immobilisations dont elles ont servi & assurer une partie du financement.

L'amortissement est calculé suivant la méthode linéaire sur la base du colt d’acquisition, sous déduction, le cas
échéant d’'une valeur résiduelle.

La durée d’amortissement des différentes catégories d'immobilisations est fondée sur leur durée d’utilité
estimée et revue annuellement :

Terrains : non amortis

Agencement des terrains : 5 a 8 ans

Batiments : 10 a 30 ans

Installations générales agencements et aménagements : 3 a 10 ans
Matériel et outillage : 3 a 10 ans

Matériel de transport : 3 ans

Matériel de bureau et informatique : 2 410 ans

Mobilier : 5a10 ans

Les amortissements et dépréciations sont comptabilisés en résultat opérationnel. Les dotations aux
amortissements de I'exercice s’élévent a 3 635 k€.

Au cours de la période, le groupe a acquis des immobilisations corporelles pour une valeur de 5 300 k€ nette.
Au cours de la période, le groupe a cédé des immobilisations corporelles pour un prix de cession de 156 k€.
Selon la norme |AS 36 « dépréciation d’actifs », la valeur recouvrable des immobilisations corporelles est testée

dés 'apparition d’indices de pertes de valeur, examinés a chaque cléture. Le groupe n’a subi aucune perte de
chiffre d’affaires entrainant une perte de valeur au 30 septembre 2022.
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Variations de

Autres

Cloture

Terrains
Constructions

Installations techniques, matériel,
outillage

Autres immobilisations
corporelles

Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Valeurs brutes

605
13228
6043

7467

673

28 016

An

-123
-836
-790

-869

-453

-3071

63
1403
687

2503

576
68
5300

42

655

périmétre

121
922
587

365

-203

1792

mouvements

38
203
360

295

704
14920
6845

9105

576
68
32219

Amortissements et provisions

Ouverture

Correction
An

Variations de

Autres
mouvements

Cloture

Terrains
Constructions

Installations techniques, matériel,
outillage

Autres immobilisations
corporelles

Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Amortissements et provisions

96
11079
4 691

5192

21058

-96
-759
-906

-857

-2618

595
547

1125

2273

28
47

552

627

périmétre

208
292

201

701

1095
4577

5109

Valeurs nettes

Ouverture

Correction
An

Variations de
périmétre

Autres
mouvements

Cloture

Terrains
Constructions

Installations techniques, matériel,
outillage

Autres immobilisations
corporelles

Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Valeurs nettes

509
2149
1352

2275

673

6958

-27
-77
116

57
808
140

1378

576
68
3027

103

70

121
922
587

365

-203

1792

698
3825
2268

3997

576
68
11432
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Note 14 Droits d’utilisation des actifs loués

Valeurs brutes Ouverture Augmentations Diminutions d}a/(:)ggitrinoéilie moﬁ\llj:;:Znts Cloture
Constructions 4682 2787 995 825 80 7379
Matériel de bureau 406 73 333
Matériel de transport 324 213 60 52 529
Valeurs brutes 5412 3000 1128 825 132 8241

Variations Autres

Amortissements et pertes de

Ouverture Augmentations Diminutions

valeur de périmétre mouvements

Constructions 1467 889 995 798 80 2239
Matériel de bureau 299 55 73 28I
Matériel de transport 71 142 60 52 205
Amortissements et provisions 1836 1086 1128 798 132 2725

Valeurs nettes Ouverture Augmentations Diminutions dl/;g?itri:éqie moﬁ:::fants Cloture
Constructions 3215 1898 27 5140
Matériel de bureau 107 -55 52
Matériel de transport 253 71 324
Valeurs nettes 3575 1914 27 5516

Le droit d'utilisation le plus significatif concerne le bail commercial avec la SCI Voltz. La valeur du droit
d'utilisation est de 2 462 k€, comptabilisé en construction. Le loyer actuel pour ce bail est de 15 416 € HT
mensuel.

Par ailleurs, la société Graines Voltz a acquis I'usufruit temporaire pour une durée de 16 ans de I'immeuble,
propriété de la SCI Voltz. L'usufruit temporaire prendra fin le ler janvier 2033. Pour la détermination de la
durée du droit d'utilisation la société a retenu la durée contractuelle de la cession temporaire d’usufruit.

Pour la ventilation des obligations locatives, cf. note 20.
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Note 15 Autres actifs financiers

Les titres de participation non consolidés figurent dans la rubrique des autres actifs inanciers non courants. lls
représentent la quote-part de capital détenue dans les sociétés non consolidées.

Les autres actifs inanciers non courants (créances rattachées a des participations essentiellement vis-a-vis de
la société Graines Voltz Egypte, cette société est une entité non consolidée du fait de la perte de contréle de la
société mére) sontdans la catégorie des préts et créances. Les préts et créances sont comptabilisés initialement
a la juste valeur majorée des coits de transaction directement attribuables. Aprés la comptabilisation initiale,
ils sont évalués au coGt amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Informations financiéres de la participation mise en équivalence pour I'exercice 2021-2022 :

TOPSEM

En milliers d’euros

Chiffre d’affaires 571

Résultat net -333
Actifs non courants 44
1338

Passifs non courants (hors capitaux propres)
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Autres actifs financiers

Valeurs brutes Ouverture

Variations
de péri-
métre

Autres

Variation
de juste
valeur

Cloture

Titres de participations 1 30

Participations par mises en
équivalence

Placements 2
Préts

Cautions 343
Créances rattachées a des 562

participations

Valeurs brutes 908 30

18
35 5
18
53 34

42

20

313

544

919

Provisions Ouverture

Variations
de péri-

Autres
mouve-

Variation
de juste

Cloture

Titres de participations

Participations par mises en
équivalence

Placements
Préts
Cautions

Créances rattachées a des 562
participations

Provisions 562

metre

341

18 341

ments

valeur

341

544

885

Valeurs nettes Ouverture

Variations
de péri-
métre

Autres
mouve-
ments

Variation
de juste
valeur

Cloture

Titres de participations 1 30

Participations par mises en
équivalence

Placements 2
Préts
Cautions 343

Créances rattachées a des
participations

Valeurs nettes 346 30

-341

18

35 5
35 -307

42

-341

20

313

34

Les titres de participation représentent une valeur nette comptable globale de 42 K€ au 30 septembre 2022.
Cette valeur nette comptable est représentative de la juste valeur.
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Note 16 Les stocks

Les stocks et en-cours de production sont évalués au plus bas de leur coGt et de leur valeur nette de réalisation.
Les stocks sont valorisés selon la méthode du premier entré premier sorti soit au dernier coit d’acquisition.
La valeur nette de réalisation est le prix de vente estimé dans le cours normal de I'activité diminué des codts

estimés pour I'achevement et des coUts estimés nécessaires pour la réalisation de la vente. Le cas échéant des
dépréciations sont comptabilisées (cf. note 21).

Evolution des valeurs nettes comptables :

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021
Matiéeres premiéres 1949 908
En cours de production de plants 2671 151
Marchandises 45712 28568
- Dont graines 40 813 28272
- Dont plants (produits finis) 4416 0
- Dont fournitures horticoles 483 296

Atitre d’'information les dépréciations de stocks se montent a 1072 k€ au 30 septembre 2022 contre

2 625 k€ au 30 septembre 2021 et concernent uniquement les marchandises. Ces dépréciations sont
déterminées en fonction du risque de non germination et en fonction des perspectives de ventes, a la fin de
chaque période.

Tableau de variation des dépréciations :

En milliers d’Euros

Dotation

Reprise
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Note 17 Les clients et autres débiteurs
Les créances sont valorisées a leur juste valeur lors de leur évaluation initiale.

Evolution des valeurs nettes comptables :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Clients et comptes rattachés

Dépréciation des comptes clients

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Avances et acomptes versés
Autres créances fiscales et sociales

Dépréciation des autres créances

Charges constatées d'avance

Les créances commerciales sont enregistrées initialement & la juste valeur. La juste valeur des créances clients
est assimilée & la valeur nominale compte tenu des échéances de paiement

Les dépréciations des créances commerciales tiennent compte du niveau de pertes attendues du portefeuille
clients dés l'initiation de la créance, ce que traduit le niveau de provisionnement qui s’éléve a 8.66 % des
créances brutes & fin septembre 2022.

Le groupe n’a pas recours a l'affacturage ou a des transactions visant & faire sortir des créances du bilan.

Les créances fiscales :

Le poste « créances fiscales » est principalement constitué de créances sur I'Etat (TVA et autres impdts).
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Note 18 La trésorerie et équivalent de trésorerie

Conformément a la norme IAS 7 “Tableau des flux de trésorerie”, la ligne “Trésorerie et équivalents de
trésorerie” figurant au bilan consolidé comprend :

«les disponibilités,
sles placements & court terme liquides et facilement convertibles en un montant déterminable de liquidités
et présentant un risque négligeable de variation de valeur.

Evolution :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Placements & court terme

Disponibilités

Le montant des disponibilités non disponible pour le groupe en raison de mesure de contréle de change est de
4084 k€.
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Note 19 Les dettes financiéres courantes et non-courantes

La norme IAS 1 prévoit que les actifs et passifs doivent étre classés sous des rubriques
« courant » et « non courant ».

Les emprunts et dettes financiéres sont comptabilisés initialement & la juste valeur ajustée de tout coilt de
transaction directement attribuable. Aprés la comptabilisation initiale, ces passifs sont évalués au colt amorti
selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Les dettes financiéres non courantes :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Part des emprunts bancaires a plus d'un an 20768 14687
dont a moins de 2 ans 6649 6237
dontde 2a 5 ans 13386 6523
dont a plus de 5 ans 733 1927

Les dettes financiéres courantes :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Part des emprunts bancaires @ moins d’'un an

Découverts bancaires

Variation des dettes financiéres (courantes et non courantes) :

En milliers d’euros

Variation de périmétre -222
Nouveaux emprunts (hors IFRS16) 15000
Remboursement d’emprunt -5137
Variation taux de change sur emprunts 4
Découverts bancaires 3774

Les principales informations et analyses relatives a la variation des dettes financiéres sont présentées dans le
tableau de flux de trésorerie.

Tableau de la variation de trésorerie et de la variation de la dette financiére nette :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Dont augmentation des emprunts 15000 79N
Dont diminution des emprunts -5137 -3948
Dette financiére nette a l'ouverture 32453 3131
Dette financiére nette d la cloture 39079 32453
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Détail de la dette financiére nette :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Dont emprunts et dettes & long terme 14687 8890
Dont emprunts & court terme 21964 24189
Dont partie courante des emprunts a LT 3024 4940
Dont trésorerie -7 221 -6709
Dont emprunts et dettes a long terme 20768 14687
Dont emprunts a court terme 25738 21964
Dont partie courante des emprunts & LT 6587 3024
Dont trésorerie -14014 7221

Informations sur les emprunts bancaires :

Les emprunts a moyen terme et long terme mis en place avec nos partenaires financiers sont libellés en €uros.
Les taux d’intéréts sont stipulés fixes.

Le solde restant dU sur I'ensemble des emprunts se chiffre a 27 355 K€ au 30 septembre 2022.

Le solde restant dG sur les emprunts garantis par des suretés réelles s’éléve 16 647 K€ au 30 septembre 2022

(cf. note 26).

Le Groupe a souscrit des emprunts d moyen terme d’une valeur nominale globale de 15 000 K€ sur I'exercice

2021/2022.
Informations sur autorisations de découvert :

Le Groupe Voltz bénéficie d'une ligne de découvert autorisé allant jusqu’a 54 800 K€ pour laquelle aucune
garantie n'a été mise en place.

Le Groupe Voltz bénéficie également d'un découvert autorisé pour 185 000 K DZD chez TOPSEM en Algérie,
soit environ 1 359 K€ ; ce découvert est garanti par une caution donnée par la société Graines Voltz.
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Note 20 Les obligations locatives

La norme IAS 1 prévoit que les actifs et passifs doivent étre classés sous des rubriques « courant » et « non
courant ».

Les obligations locatives non courantes :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Part des obligations locatives & plus d'un an 4602 2779
dont ¢ moins de 2 ans 634 668
dontde 2a 5 ans 1769 937
dont d plus de 5 ans 2199 174

Les obligations locatives courantes :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Part des obligations locatives & moins d’un an 940 819

Variation de I’exercice (courant et non courant) :

En milliers d’euros

Variation de périmétre

Nouvelles obligations locatives IFRS16

Remboursement obligations locatives
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Note 21 Les provisions courantes et non-courantes

Conformément & |AS 37.14, une provision est comptabilisée lorsque le groupe a une obligation & la cléture &
I'égard d’un tiers et qu’il est probable qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers. Ces
provisions sont estimées en prenant en considération les hypothéses les plus probables ¢ la date de cléture des
comptes.

Legroupe GrainesVoltzestsoumisdansle cadre normal de son activité d desrisques divers (litiges commerciaux,
restructurations, litiges fiscaux, litiges sociaux...).
Les régles suivantes sont appliquées :

Les provisions pour litiges et passifs éventuels :

Ces litiges font I'objet d'une appréciation individuelle et/ou basée sur une estimation statistique des litiges
observés dans son domaine d’intervention compte tenu des éléments connus en fin d’exercice.

Les provisions non-courantes :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Provision pour indemnités de retraite (1)

Autres provisions

(1) Cf Note 2

Les provisions courantes :

Litiges

Prud’homaux Autres litiges Litiges fiscaux Risques

En milliers d’euros

Variation de périmétre 13 13

Dotation 3l 3l

Provision utilisée

Provision non utilisée

Ajustement lié au taux de change 4 4
Variation de périmétre -37 -37
Dotation 13 13
Provision utilisée 17 17

Provision non utilisée

Ajustement lié au taux de change
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Note 22 Les fournisseurs et les autres passifs courants

Les dettes en liaison avec le cycle normal d’exploitation sont comptabilisées sous la rubrique “Fournisseurs et
comptes rattachés”. Elles sont enregistrées initialement & la juste valeur et ultérieurement au coGt amorti.

La juste valeur des dettes fournisseurs est assimilée & la valeur nominale compte tenu des échéances de
paiement courtes.

Ces dettes sont dues & moins d’un an.

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021

Fournisseurs et comptes rattachés
Passifs d'impots courants
Dettes fiscales et sociales

Autres dettes

La variation constatée s’analyse comme suit :

En milliers d’Euros 30/09/2022 30/09/2021

Variation constatée -1028 10276
Dont variation des dettes fournisseurs -2269 7483
Dont variation de I'impét société -139 206
Dont variation des dettes fiscales et sociales -261 1248
Dont variation de la participation des salariés -1081 1081
Dont autres variations 2722 258
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Note 23 Le tableau de flux de trésorerie

La trésorerie nette s'éléve au 30 septembre 2022 & - 11724 k€ et correspond aux montants suivants présentés
dans le tableau de flux de trésorerie.

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Trésorerie et équivalents de trésorerie du bilan

Découverts bancaires

Découverts bancaires classés en passif d’actif destiné & la vente

La variation du BFR lié & 'activité s’éléve a - 22 470 K€. Les principales composantes de la variation du BFR
proviennent de :

«Variation du BFR lié aux stocks : - 15186 K€

«Variation des créances clients : + 5156K€

«Variation des autres créances et dettes : - 4 001 K€

«Variation des dettes fournisseurs : - 8 439 K€
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Note 24 Le capital social

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Nombre d’actions en circulation en début d’exercice 1295197 1295197
Nombre d’actions émises durant 'exercice 185 068 o
Nombre d’actions annulées durant 'exercice o o
Nombre d’actions en circulation en fin d’exercice 1480 265 1295197
Nombre d’actions autorisées 1480 265 1295197
Nombre d’actions émises entiérement libérées 1480 265 1295197
Nombre d’actions émises et non entiérement libérées o o

La politique du groupe consiste & maintenir une base de capital solide, afin de préserver la confiance des
investisseurs, des banquiers, des créanciers et du marché et de soutenir le développement futur de I'activité.
Les capitaux propres s’entendent comme le capital social, les résultats non distribués et les participations ne
donnant pas le contrdle. Le conseil d’'administration veille au rendement des capitaux propres.

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Total des passifs hors capitaux propres

Trésorerie et équivalents de trésorerie du bilan

Total des capitaux propres

La dette nette correspond d la différence entre les passifs, courants et non courants, etla trésorerie et équivalent
de trésorerie figurant a I'actif du bilan.
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Note 25 Risques
* Risques de crédit

Risque de recouvrement sur les créances clients et autres débiteurs

Au 30 septembre 2022, le poste clients et comptes rattachés, le poste autres débiteurs et le poste autres
actifs courants représentent 37 722 k€ au bilan et comprend un solde net de 36 711 k€ de créances clients, soit
25,36 % du chiffre d’affaires consolidé contre 28.35 % en septembre 2021. Les autres débiteurs et autres actifs
courants comprennent essentiellement des créances fiscales et sociales pour lesquelles il n’existe pas de risque
crédit.

Pour I'ensemble du groupe, les pertes sur créances clients irrécouvrables s’élévent & 863 k€ au 30 septembre
2022. 1l n'y a pas eu de pertes au 30 septembre 2021.

Risque sur les actifs financiers courants et non courants

Les titres de participation comprennent essentiellement des titres non cotés de sociétés non consolidées.
Ceux-ci s’élevent au 30 septembre 2022 ¢ 42 k€.

Les créances rattachées et les autres immobilisations financiéres comprennent des créances rattachées a des
participations non consolidés et des dépots et cautionnements

* Risque de marché

Gestion du risque prix

Au-dela du risque prix, le Groupe a mis en place une politique de gestion du risque de contrepartie pour
son activité. Cette politique vise a se prémunir eficacement du risque de non-paiement en cas de défaillance
d’un tiers. A cet effet, des garanties sont prises auprés de certains clients pour limiter le risque. Il s'agit soit
d’hypotheéque sur bien immobilier, soit de caution hypothécaire.

* Risque de change

Eu égard & ses activités opérationnelles et de négoce libellées en euros, la société est faiblement exposée aux
risques de change.

Les entités du groupe effectuent leurs transactions « client - fournisseurs » dans leurs propres devises.

L'exposition au risque de change de Graines Voltz se limite a 'investissement net & I'étranger qui n'est pas
significatif.

* Risque de liquidité
Les passifs ont majoritairement une échéance inférieure a 1 an. Aucun risque de liquidité n’est identifié dans la

mesure oU les actifs inancés & savoir les stocks (50 332 K€) et les créances clients (33 531 K€) sont supérieurs
aux passifs & moins d’un an.

Echéance entre Echéance >5

En milliers d’euros Echéance <1an 2
et 5 ans ans

Emprunts & dettes financiéres diverses & long terme 6649 13386 733
Emprunts a court terme 32325

Obligations locatives non courantes 634 1769 2199
Impots différés passif 889
Provisions & long terme 1047
Fournisseurs et comptes rattachés 9787

Obligations locatives courantes 940

Passifs d'impots courants 346

Provisions & court terme 127

Autres passifs courants 8096
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Note 26 Les engagements hors bilan

Pour ses opérations courantes, le groupe est engagé a la cloture de la période se terminant au 30 septembre
2022 pour les montants suivants :

Engagements de garanties regues :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Avals et cautions 455 455

Engagements de garanties données :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021

Nantissement du fonds 22100 15850
Nantissement des titres de participation 0 0
Hypothéque 0 0
Promesse d’hypothéquer 0 0
Caution bancaire 3130 3130
Gage espéce 228 268
Clause de complément de prix (1) 1700 2550
Warrant 0 0
Garant autonome 3000 3000

(1) La clause de complément de prix sera intégralement payée lors de I'exercice 2023/2024

Atitre d’'information, une clause d’ajustement de complément de prix a également été contractée lors de
I'acquisition de la société André Briant Jeunes Plants. Cependant, le montant est non déterminable a ce jour.

Dettes assorties de siretés réelles :

En milliers d’euros 30/09/2022 30/09/2021
Dettes garanties : emprunts bancaires 16 647 13343
Montant des sGretés consenties 22100 15850

Les sGretés consenties sont constituées d’une part de I'hypothéque sur un bien immobilier et d’autre part du
nantissement des actions d'une filiale du Groupe Graines Voltz.
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Note 27 Les transactions avec les parties liées

Les entreprises liées
La SCI Voltz est qualifiée d’entreprise liée de par la détention par les dirigeants du Groupe. Les loyers versés
parla société GrainesVoltz & la SCl Voltz s’élévent a 198 k€ par an conformément au contrat de bail immobilier
avec la SA Graines Voltz (cf note 14). Les loyers restants dus avant la fin du contrat s’élévent a 1655 k€.

Les rémunérations des dirigeants

Les salaires alloués aux membres des organes de direction se sont élevés & 347 151 € pour la période allant du

ler octobre 2021 au 30 septembre 2022.

Note 28 Les événements post-cloture

Néant
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2.5 RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES
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A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 28 MARS 2023 PORTANT RAPPORT DE GESTION
SURLES COMPTES ANNUELS ET RAPPORT SUR LES
COMPTES CONSOLIDES - EXERCICE CLOS LE 30

SEPTEMBRE 2022
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Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons convoqués en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle conformément aux dispositions de
la loi et des statuts afin de vous rendre compte de l'activité de votre société et des résultats de notre gestion
durant I'exercice écoulé clos le 30 septembre 2022 ainsi que pour soumettre a votre approbation les comptes
annuels de cet exercice.

3.1 INFORMATIONS GENERALES

[l est précisé que notre société détient depuis :

Le 30 septembre 2011, 100 % de la société GRAINES VOLTZ ESPANA (IBERIA SEEDS) située a Murcia en
Espagne. ,

Le ler avril 2012, 99 % de la société GRAINES VOLTZ EGYPTE située au Caire en Egypte.

Le 11 avril 2012, 68% de la société TOPSEM située a Alger en Algérie. Etant précisé que par suite d’'une
augmentation de capital en date du 14 juin 2021 a laquelle la société GRAINES VOLTZ n'a pas participé, le
montant de la participation de la société GRAINES VOLTZ dans TOPSEM est passé a 49% en date du 14 juin
2021.

Le ler avril 2014, 100% de la société GRAINES VOLTZ MAROC située a Agadir au Maroc.

Le ler octobre 2020, 100% de la société HERMINA-MAIER GmbH située a Regensburg en Allemagne.

Le 13 avril 2021, 100% des titres de la société FLORENSIS ltalia Srl dont le siege social est & Lazzate en
ltalie, celle-ci étant devenue GRAINES VOLTZ ltalia.

Le 28 février 2022,100% des titres de la société SAS ANDRE BRIANT JEUNES PLANTS dont le siége social
est sis & SAINT BARTHELEMY D’ANJOU (49124) - La Bouvinerie.

Le 28 février 2022,100% des titres de la société PROGREF dont le siége social est situé a DAMPIERRE EN
BURLY (45570) - 15 Chemin Remy.

La société GRAINES VOLTZ EGYPTE est sortie du périmétre de consolidation depuis le ler octobre 2015 du fait
de la perte de contréle liée aux événements politiques et économiques du pays.

La société TOPSEM est toujours dans le périmétre de consolidation mais selon la méthode de mise en
équivalence.

Nous vous informons :

Qu'aprés avoir acquis l'intégralité des titres de la société SCEA Olivier FROGER, société civile
d’exploitation agricole au capital de 7 500 €, dont le siége social est sis 20 rue du Champ Grippon a BRAIN
SURL'AUTHION - 49800 LOIRE -AUTHION, aux termes d’'un acte sous seing privé en date du 10 décembre
2021, il a été décidé la dissolution sans liquidation de la société SCEA Olivier FROGER au profit de la société
GRAINES VOLTZ en date du 19 décembre 2021.

De méme qu’aprés avoir acquis l'intégralité des titres de la société FROGER, société civile d'exploitation
horticole au capital de 109 534,62 €, dont le siége social est sis 20 rue du Champ Grippon & BRAIN SUR
L’AUTHION - 49800 LOIRE -AUTHION, aux termes d'un acte sous seing privé en date du 10 décembre
2021, il a été décidé la dissolution sans liquidation de la société FROGER au profit de la société GRAINES
VOLTZ en date du 19 décembre 2021.

Qu’aux termes d’un acte sous seing privé en date du 22 aolt 2022, notre société a absorbé la société
BALL DUCRETTET basée a Thonon-les-Bains (74), dont elle détenait 100% du capital social. La société
GRAINES VOLTZ détenant I'intégralité du capital social de la société BALL DUCRETET, il n’a été procédé a
aucune augmentation de capital et aucun rapport d'échange n'a été établi. Cette opération a été réalisée
avec un effet rétroactif au 01/10/2021.

Qu’en date du 7 septembre 2022, la société GRAINES VOLTZ a procédé a la cession de I'intégralité des
parts détenues dans la société GRAINES VOLTZ TURQUIE (AGREVA).

| GRAINES VOLTZ - Comptes annuels — Situation de la société — Evolution prévisible

GRAINES VOLTZ est une société anonyme (S.A.) classique a Conseil d’Administration, cotée & EURONEXT
Paris compartiment C depuis le 10 novembre 1998.
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1) Faits majeurs et significatifs

L'activité de notre société s’est traduite par une augmentation du chiffre d’affaires de ventes de marchandises
de 6,98 % et une hausse de notre marge commerciale de 1,78 point.

Le chiffre d’affaires de ventes de marchandises hors ventes liées aux ventes intra- groupe augmente de 15,40%.

La progression est particuliéerement forte dans les segments & valeur ajoutée, qui constituent le coeur de notre
stratégie. Les plants enregistrent la progression la plus élevée.

Le résultat net s’établit a 7137 k€.

Le résultat d'exploitation s’établit a 3788 k€ contre 8 623 k€ au titre de I'exercice précédent soit une diminution
de 4 835 k€.

La variation de ce résultat est due essentiellement a:
Une augmentation de la marge globale de 5 623 k€.
Une augmentation des autres achats et charges externes de 7 405 k€.
Une augmentation des charges de personnel de 4 018 k€.
Une augmentation des charges nette des clients douteux de 510 k€.
Une diminution de la charge nette de dépréciation de stock de 710 k€.
Une augmentation de la charge nette liée aux amortissements de 375 k€.
Une diminution de la charge liée aux provisions pour risques et charges de 507 k€.
Une augmentation de la charge des imp6ts et taxes de 60 k€.
Une augmentation des autres produits nets de charges de 693 k€.

2)  Situation de la société durant I'exercice écoulé

a) L'analyse du Compte de Résultat fait ressortir les éléments suivants :

En milliers d’euros Exercice 2022 Exercice 2021

Chiffre d’affaires hors taxes (1) 108 405 845 101188 142
Dotations aux amortissements et provisions d’exploitation 2912926 3139966
Résultat d'exploitation 3788782 8 623 472
Résultat financier 484 909 2115 816
Résultat exceptionnel 481394 876 912
Participation des salariés - 1081401
Impots sur les sociétés -2310478 1021664
Résultat de I'exercice 7137 066 9569 525

(1) Il est précisé que notre activité n'est pas dépendante d'un ou de quelques clients.
Notre contréle interne nous permet un suivi budget/réalisations régulier.
b) Information relative a I'’endettement et a I'utilisation des instruments financiers par la société

Les emprunts & moyen terme (3 ans & 7 ans) mis en place avec nos partenaires financiers sont exclusivement
libellés en €uros. Les taux d’intéréts sont fixes.

Le solde restant d0 sur I'ensemble des emprunts & moyen terme (3 ans & 7 ans) se chiffre a 24 200 215 € d la
cléture de I'exercice.

Les emprunts sont en partie garantis par des sGretés réelles ;

Ratios :
Endettement a moyen et long terme contre 28,26 %
(pour la partie supérieure a 1an) = 26,37 % I'exercice précédent
Capitaux propres
Endettement a moyen et long terme contre 10,78 %
(pour la partie supérieure d1an) =17,43 % I'exercice précédent

Chiffre d’affaires
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c) Information sur les délais de paiement

En application des dispositions du Code de commerce, il est indiqué la décomposition, conformément aux
modeéles établis par I'arrété du 20 mars 2017 des délais de paiement des fournisseurs et clients GRAINES
VOLTZ qui figurera en annexe du rapport de gestion.

d) Principaux risques

Le principal risque pour notre société, comme pour I'ensemble de nos filiales, reste le risque sanitaire, avec
d’éventuels problémes bactériologiques sur les matiéres premiéres achetées et durant tout le cycle de
conservation des produits avant la vente. Dans cette optique, des contrdles de qualité des semences sont
effectués réguliérement.

e) Covid 19

[l convient de rappeler que la pandémie connue sous le nom de COVID 19 est toujours présente tant au niveau
mondial, néanmoins la sortie de crise s’est amorcée dans de nombreux pays.

Enfin, & 'exception de la crise sanitaire et économique qui perdure, aucun événement significatif n’est intervenu
au sein de notre Société.

f) Guerre en Ukraine

L émergence d’un conflit armé entre la Russie et I'Ukraine début 2022 a affecté les activités économiques et
commerciales sur le plan mondial. Cette situation extrémement volatile et évolutive, sans toutefois remettre en
cause la continuité de I'exploitation, a eu des impacts sur nos échanges d’exploitations notamment les frais de
transport sur ventes et les coUts de I'énergie (électricité et carburants).

Nous vous informons avoir réalisé un don de semences potagéres au profit de I'Ukraine via les services du
Quai d’'ORSAY pour un montant de 1389 705 € en date 14/06/2022. Ce don a généré un crédit d'impot d’un
montant de 833 823 €.

Ala date de la cloture des comptes de 2022, il n’a été relevé aucun élément lié & ce conflit qui pourrait affecter
la poursuite de 'activité de la Société.

3) Evénements importants postérieurs a la cloture de I'exercice

Au moment de I'établissement des comptes annuels, nous n‘avons pas & notre connaissance, relevé
d’événements postérieurs & la cloture, significatifs.

A la date d'arrété des comptes soit au 25 janvier 2023, la direction n'a pas connaissance d’incertitudes
significatives qui remettent en cause la capacité de I'entité & poursuivre son exploitation.

4)  Evolution prévisible - Perspectives d’avenir

Nos efforts continuent de porter sur le maintien voire le développement de nos ventes dans un souci de charges
et de marges commerciales maitrisées.

Nous poursuivons également notre croissance externe.

5)  Activité en matiere de recherche et de développement

Notre Société a comptabilisé des frais de recherches et de développement (CIR) pour un montant de
5708151 €, au cours de I'exercice.

Notre société a réalisé des essais de semences pour un montant de 1130 425 €
hors taxes payés & des organismes extérieurs.

Parallélement, notre société procéde en interne & des essais de différentes variétés.
La société a comptabilisé en déduction du poste «Impot sur les sociétés» au 30 septembre 2022, un crédit

d’'impot en faveur de la recherche (CIR) pour les dépenses engagées au titre de 'année civile 2021. Ce crédit
d’'impot s'éléeve a 2 625 k€.
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|| GRAINES VOLTZ ESPANA (IBERIA SEEDS) — TOPSEM —GRAINES VOLTZ MAROC - HERMINA MAIER — GV ITALIA
- PROGREF — ANDRE BRIANT JEUNES PLANTS

Les aléas de la recherche de produits adaptés a I'activité de nos filiales du bassin méditerranéen liés aux
prévisions, particuliéerement aléatoire en raison des circonstances économiques et politiques des pays
concernés nous incitent & une réflexion sur la rationalisation de nos débouchés commerciaux dans ces pays, et
de fagcon générale sur nos participations.

a) GRAINES VOLTZ ESPANA (IBERIA SEEDS)

Cette société, créée le 30 septembre 2011, a cléturé son exercice social le 30 septembre 2022. A la cléture, son
chiffre d’affaires s’est élevé a O k€ comme pour I'exercice précédent et son résultat & -128 k€ contre -40 k€.

b)  TOPSEM

La société TOPSEM créée le 11 avril 2012 a cléturé son exercice le 30 septembre 2022. Son chiffre d’affaires
s'est élevé a 641 k€ contre 1 503 k€ et son résultat a -373 k€ contre -195 k€.

<) GRAINES VOLTZ MAROC

La société GRAINES VOLTZ MAROC a cloturé son exercice le 30 septembre 2022. Son chiffre d’affaires s’est
élevé a 5982 k€ contre 6 556 k€ et son résultat ressort a 573 k€ contre 356 k€ I'exercice précédent.

d) HERMINA MAIER GmbH

La société HERMINA Maier GmbH a cloturé son exercice le 30 septembre 2022. Son chiffre d’affaires s’est
élevé a 24 481 k€ contre 23 163 k€ au titre de I'exercice précédent et son résultat ressort & 266 k€ contre
436 k€ au titre de I'exercice précédent.

e) GRAINES VOLTZ ITALIA

La société GV ltalia a cloturé son exercice le 30 septembre 2022, Son chiffre d’affaires s’est élevé a
4797 k€ contre 4 034 k€ au titre de I'exercice précédent et son résultat ressort & -460 k€ contre 21 k€ au titre
de I'exercice précédent.

f) PROGREF

La société PROGREF a cloturé son exercice le 30 septembre 2022. Son chiffre d’affaires s’est élevé & 345 k€
et son résultat ressort & -68 k€.

g) ANDRE BRIANT JEUNES PLANTS

La société ANDRE BRIANT JEUNES PLANTS a cloturé son exercice le 30 septembre 2022, Son chiffre d'affaires
s'est élevé a 6 084 k€ et son résultat ressort a 190 k€.
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Il COMPTES CONSOLIDES GRAINES VOLTZ — GRAINES VOLTZ ESPANA (IBERIA SEEDS) — TOPSEM — GRAINES
VOLTZ MAROC - HERMINA MAIER — GV ITALIA — PROGREF — ANDRE BRIANT JEUNES PLANTS

a) Comptes
En milliers d’euros Exercice 2022 Exercice 2021
Chiffre d'affaires hors taxes 132242751 122 297 605
Résultat opérationnel courant 6283393 12843 824
Autres produits et charges opérationnels 52919 23493
Résultat opérationnel 6336 312 12967 317
Co0t de I'endettement financier net - 628720 -352 682
Autres produits et charges financiéres 540 456 158 655
Charge d'impét - 834 693 - 3497 851
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence -153784 -
Résultat net 5260 206 9275439
- Part du groupe 5186 995 9381587
- Intéréts minoritaires 73210 -106 148
Résultat net de base par action 3,68 7.6
Résultat net dilué par action 3,68 7.6

Ces états financiers présentent les comptes consolidés conformément aux normes comptables internationales
(normes IFRS) publiées par I'International Accounting Standards Board (IASB) et aux interprétations des
normes |IFRS publiées par I'International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) de I'|ASB,
telles qu'adoptées par I'lUnion Européenne au 30 septembre 2022,

Conformément au calendrier défini, GRAINES VOLTZ publie, & compter de cet exercice ouvert au ler juillet
2021, son Rapport Financier Annuel (RFA) au format électronique européen (European Single Electronic Format
: ESEF), avec le balisage de ses états financiers primaires.

GRAINES VOLTZ publiera, a compter de I'exercice ouvert au ler juillet 2022, son Rapport Financier Annuel
(RFA) au format électronique unique européen (European Single Electronic Format : ESEF), avec le balisage de
ses notes annexes par bloc, en plus de ses états financiers primaires.

Il est précisé que conformément aux normes comptables, ces comptes consolidés intégrent :

Les sociétés Graines Voltz, Graines Voltz Espana (Iberia Seeds), Topsem, Graines Voltz Turquie, Graines Voltz
Maroc, Hermina Maier, et GV ltalia qui ont cléturé une période de 12 mois prenant fin le 30 septembre 2022.

Les sociétés PROGREF et André Briant Jeunes Plants ont cloturé une période de 13 mois prenant fin le 30
septembre 2022, par suite d’'une décision des organes décisionnaires de chacune des structures autorisant la
prolongation de I'exercice social de 1 mois soit au 30/09/2022 en lieu et place du 31/08/2022. Cette décision
a été prise pour I'exercice en cours et les exercices suivants.

b) Evolution prévisible du groupe

Le contexte économique qui demeure incertain conduit & une nécessaire prudence en matiere de prévision
d’activité. A ce jour, nous confirmons une croissance comprise entre 5 et 10%, soit un minimum de 138,8 M€ de
chiffre d’affaires.

L’exercice passé nous a permis de poursuivre notre transformation, malgré la crise, et de renforcer notre
modéle économique.

L'acquisition d’ABJP en février 2022 nous a permis de compléter notre offre en acquérant une position de
leadership unique en Europe sur le marché trés convoité des jeunes plants de pépiniére. Faiblement sensible
au colt de I'énergie (production en plein air) cette activité, essentielle au verdissement du cadre de vie, devrait
connaitre une forte croissance au cours des prochaines années d’autant plus qu’elle bénéficiera du soutien de
nos équipes commerciales historiques.
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L'activité Vertical Farming a été structurée, renforcée commercialement et élargie en termes d’espéces pour
pouvoir répondre aux demandes croissantes des grands marchés mondiaux. Cette activité constituera un
puissant relais de croissance dans les années & venir.

Par ailleurs, nous avons poursuivi notre stratégie de recentrage sur les activités de circuit-court en réduisant
notre présence sur le pourtour méditerranéen.

Enfin, 'augmentation de capital réalisée en février 2022 nous a permis de renforcer nos fonds propres et

d’élargir la base de nos actionnaires institutionnels, facilitant notre capacité & saisir des opportunités de
croissance externe qui devraient apparaitre dans les prochains mois.

3.2 MODIFICATIONS DE PRESENTATION ET D’EVALUATION DES COMPTES

1) Modifications de présentation

Néant

2) Changement de méthode de consolidation

Néant

3.3 FILIALES ET PARTICIPATIONS
1) Prise de participation

Le 28 février 2022,100% des titres de la société SAS ANDRE BRIANT JEUNES PLANTS dont le siége social est
sis & SAINT BARTHELEMY D’ANJOU (49124) - La Bouvinerie.

Le 28 février 2022, 100% des titres de la société PROGREF dont le siége social est situé a DAMPIERRE EN
BURLY (45570) - 15 Chemin Remy.

Qu’aprés avoir acquis I'intégralité des titres de la société SCEA Olivier FROGER, société civile d'exploitation
agricole au capital de 7 500 €, dont le siége social est sis 20 rue du Champ Grippon d BRAIN SUR L’AUTHION
- 49800 LOIRE -AUTHION, aux termes d’un acte sous seing privé en date du 10 décembre 2021, il a été décidé
la dissolution sans liquidation de la société SCEA Olivier FROGER au profit de la société GRAINES VOLTZ en
date du 19 décembre 2021.

De méme qu’apres avoir acquis I'intégralité des titres de la société FROGER, société civile d’exploitation
horticole au capital de 109 534,62 €, dont le siege social est sis 20 rue du Champ Grippon & BRAIN SUR
L’AUTHION - 49800 LOIRE - AUTHION, aux termes d’un acte sous seing privé en date du 10 décembre 2021,
il a été décidé la dissolution sans liquidation de la société FROGER au profit de la société GRAINES VOLTZ en
date du 19 décembre 2021.

2)  Entrée dans le périmétre

Les sociétés SAS ANDRE BRIANT JEUNES PLANTS et PROGREF, ont intégré le périmétre.

3)  Variation de périmétre
I